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Zusammenfassung

Eckpfeiler der strategischen Neuausrichtung definiert — erfolgreiche Kapitalerh6hung
schafft Voraussetzung fiir den Konzernumbau und reduziert die Nettoverschuldung
deutlich

= Konzernumsatz nach 9M/2014 10 % unter Vorjahr aufgrund Preisdruck bei Graphitelektroden
EBIT vor Sondereinfliissen: 3,0 Mio.€ (9M/2013: 35,4 Mio.€)

Einsparungen aus SGL2015 erreichen 61,2 Mio.€ in der Berichtsperiode

Ausblick fiir das Gesamtjahr 2014 bestétigt

SGL2015: Verschlankung der Organisation fithrte in 2014 zu neuer Struktur der
Berichtssegmente — Geschéftsbereich Aerostructures (Hitco) seit Juni 2014 als nicht
fortgefiihrte Aktivitaten klassifiziert

Wichtige Kennzahlen (ungepriift)

Dreivierteljahr

Mio.€ 2014 2013 Verand.
Umsatz 987,5 1.096,2 -99%
Betriebsergebnis vor Abschreibungen (EBITDA)

vor Sondereinfliissen 63,1 94,2 -33,0%
Betriebsergebnis (EBIT) vor Sondereinfliissen 3,0 354 -91,5%
Umsatzrendite (EBIT-Marge)? 0,3% 3.2% -
Betriebsergebnis (EBIT) -214 -344 37,8%
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitdten -65,6 -155,8 57.9%
Ergebnis je Aktie — fortgefiihrte Aktivitdten

unverwassert und verwassert (in €) -0,94 -2,21 575%
Mio.€ 30.Sept. 2014  31. Dez. 2013 Verand.
Bilanzsumme 2.066,1 2.059,1 0,3%
Eigenkapital der Anteilseigner des Mutterunternehmens 519,7 6077 -145%
Nettofinanzschulden 6281 4911 279 %
Nettofinanzschulden (angepasst)® 366,7 - -
Verschuldungsgrad (Gearing)? 1,21 0,81 -
Verschuldungsgrad (Gearing, angepasst)® 047 - -
Eigenkapitalquote?® 25,2% 29,5% -
Eigenkapitalquote nach Kapitalerh6hung (angepasst)® 33,6% - -

" EBIT vor Sondereinfliissen zu Umsatz

2 Nettofinanzschulden zu Eigenkapital der Anteilseigner des Mutterunternehmens

3 Eigenkapital der Anteilseigner des Mutterunternehmens zu Bilanzsumme

4 Kennzahlen wurden unter der Annahme der vollzogenen Kapitalerh6hung angepasst
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Konzern-Zwischenlagebericht
(ungepriift)

Wirtschaftliches Umfeld

In seinem Weltwirtschaftsausblick vom Oktober 2014 revidierte der Internationale Wahrungs-
fonds (IWF) seine globale Wachstumsprognose fiir das Jahr 2014 leicht nach unten, von
zuvor 3,4 % (Prognose im Juli 2014) auf 3,3 %. Auch fir das Folgejahr 2015 erwartet der IWF
mit 3,8 % ein um 0,2 %-Punkte niedrigeres Wachstum. Dennoch liegen die erwarteten
Wachstumsraten fiir die Jahre 2014 und 2015 weiterhin deutlich tiber den 3,0 % im Jahr 2013.
Insgesamt haben nach Ansicht des IWF die konjunkturellen Risiken sowohl in kurz- als
auch mittelfristiger Hinsicht zugenommen. Hierzu zdhlen kurzfristig die derzeitigen
geopolitischen Spannungen und die deutliche Abnahme der Risikobereitschaft am Kapi-
talmarkt. Mittelfristig sieht der IWF Risiken in einer konjunkturellen Stagnation, einem
niedrigeren Basiswachstum in den entwickelten Landern sowie einem Riickgang der
Wachstumsaussichten in den Entwicklungs- und Schwellenldndern.

Die Griinde fiir das geringere Wachstum im laufenden Jahr fihrt der IWF hauptsachlich
auf ein schwacher als bisher prognostiziertes Wachstum in der ersten Jahreshalfte zurtck.
Folgende Regionen haben zu diesem Trend beigetragen: In den USA hat ein stérker als
bisher erwarteter Lagerhaltungszyklus in Verbindung mit einem harten Winter deutliche
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Spuren in der gesamtwirtschaftlichen Nachfrage hinterlassen, die durch die nachfolgende
Erholung im zweiten und dritten Quartal nicht vollstdndig kompensiert wurde. In der
Euro-Region kam das Wachstum im zweiten Quartal auf Grund schwécherer Inlands-
investitionen und Riickgdngen bei den Exporten zum Stillstand. In Japan ist die Nachfrage-
abschwachung der Erhéhung von Verbrauchssteuern geschuldet. Eine weitere Reihe von
Landern, wie z.B. die Nachfolgestaaten der Sowjetunion, leiden unter den dortigen geo-
politischen Spannungen die zu einer schwacheren Inlandsproduktion fiihren und den fir
Investitionen wichtigen Kapitalzufluss aus dem Ausland erschweren. In Lateinamerika,
speziell in Brasilien, haben die Wachstumssorgen auf Grund einer sich ausweitenden Nach-
frageschwiche zugenommen.

Unter regionalen Gesichtspunkten weisen die Industrieldnder nach wie vor die gréf3te
Wachstumsdynamik auf, da deren Wachstum von lediglich 1,4 % im Jahr 2013 auf 1,8 % im
laufenden Jahr und auf 2,3 % in 2015 steigen soll. Das Wachstum in den Schwellenldandern
und Entwicklungsregionen soll zwar mit 4,4 % in 2014 und 5,0 % in 2015 deutlich starker
ausgepragt sein, liegt aber in dhnlicher GroBenordnung wie die 4,7 % im Jahr 2013. Fiir die
Eurozone erwartet der IWF einen Anstieg der Wirtschaftsleistung im Jahr 2014 um 0,8 %,
was gegeniiber der Prognose vom Juli einem Riickgang um 0,3 %-Punkte entspricht.
Die diesjdhrige Wachstumsprognose fiir Deutschland hat der IWF nach zwei Anhebungen
im April und Juli um jeweils 0,2 %-Punkte, jetzt um 0,5 %-Punkte auf 1,4 % nach unten revi-
diert. Die Erwartungen fir die USA sind mit 2,2% gegeniiber der Juliprognose um
0,5%-Punkte angestiegen. Brasilien (minus 1,0 %-Punkt), Japan (minus 0,7 %-Punkte), Italien
und Deutschland (jeweils minus 0,5 %-Punkte) weisen die gro3ten Abschwachungen in der
Wachstumsdynamik im Vergleich zur Juliprognose auf. Fiir China erwarten die Experten
im laufenden Jahr mit 7,4 % ein unverdndertes Wachstum im Vergleich zur Prognose im Juli.

Fiir den Geschaftsverlauf wesentliche Ereignisse

Straffung der Organisationsstrukturim Rahmen von SGL2015
fiihrt zu neuer Berichtsstruktur

Im Rahmen des konzernweiten Kosteneinsparprogramms SGL2015 wurde auch die Orga-
nisationsstruktur iiberarbeitet. Zur weiteren Starkung der operativen Rolle der Geschéafts-
bereiche sowie zur Verschlankung der Fihrungsstrukturen wurden die bisherigen
Geschéftsfelder (Business Areas) Performance Products (PP), Graphite Materials & Systems



(GMS) sowie Carbon Fibers & Composites (CFC), die auch die Berichtssegmente darstellten,
als Managementebene abgeschafft. Seit dem 1. Februar 2014 konzentrieren sich die
Geschéaftsaktivitdaten auf die fiinf Geschéaftsbereiche (Business Units) Graphite & Carbon
Electrodes (GCE), Cathodes & Furnace Linings (CFL), Graphite Specialties (GS), Process
Technology (PT) sowie Carbon Fibers & Composite Materials (CE/CM). Zusatzlich unter-
stiitzen die Zentral- und Servicefunktionen, die Forschungsaktivitdten in der zentralen
F&E-Organisation — Technology & Innovation (T&I) — sowie unsere auf Six Sigma basie-
renden SGL Excellence-Aktivitdten die Entwicklung der Geschéftsbereiche. Der
Geschaftsbereich Aerostructures (AS) bzw. die Gesellschaft HITCO Carbon Composites Inc.,
Gardena (Kalifornien, USA) wurde im zweiten Quartal 2014 in die nicht fortgefiihrten
Aktivitdten umgegliedert.

Die Geschaftsaktivitdten werden seit dem Zwischenbericht Q1/2014 in folgenden Berichts-
segmenten dargestellt: Die Geschaftsbereiche Graphite & Carbon Electrodes (GCE) und
Cathodes & Furnace Linings (CFL) werden wie bisher zur Berichtseinheit Performance
Products (PP) aggregiert. Des Weiteren werden die beiden seit dem 1. Januar 2014 anteils-
maBig zu konsolidierenden Gemeinschaftsunternehmen mit der BMW Group (SGL ACF)
sowie der Geschaftsbereich Carbon Fibers & Composite Materials (CF/CM) zu dem
Berichtssegment Carbon Fibers & Materials (CFM) zusammengefasst. Der Geschéaftsbe-
reich Graphite Specialties (GS) stellt ein eigenes Berichtssegment dar. Der kleinere
Geschéftsbereich Process Technology (PT) wird zusammen mit Corporate T&I sowie den
Corporate Costs unter dem Berichtssegment Corporate & Others ausgewiesen.

Nicht fortgefiihrte Aktivitdten

Im Zuge des konzernweiten Kosteneinsparprogramms SGL2015 wurde fiir nicht mehr zum
Kerngeschaft des Unternehmens zdhlende Gesellschaften und Aktivitaten der Verkaufs-
prozess eingeleitet. Der Vorstand der SGL Group hat im Juni 2014 beschlossen, die Gesell-
schaft Hitco zu verduBern. Der Geschiaftsbereich AS wurde mit dieser Entscheidung als
nicht fortgefiihrte Aktivitdten in der Konzern-Bilanz und in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung klassifiziert. Die Vorjahreszahlen in der Konzern-Gewinn- und Verlust-
rechnung wurden entsprechend angepasst und vergleichbar dargestellt.

Die zum Jahresende 2013 verduBBerten Aktivitdten im Rotorblattgeschaft (Geschéafts-
bereich Rotor Blades, SGL Rotec) wurden bereits mit dem Jahresabschluss 2013 in das Ergebnis
aus nicht fortgefiihrten Aktivitdten umgegliedert. Die Vorjahresperioden der Gewinn- und
Verlustrechnung wurden entsprechend um den Verkauf von SGL Rotec angepasst.
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Priifung des Konzernabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2011 durch die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)

Wie bereits im Geschéaftsbericht 2013 erldutert, war der Konzernabschluss fiir das
Geschéftsjahr 2011 von der Deutschen Priifstelle fiir Rechnungslegung (DPR) einer Stich-
probenpriifung unterzogen worden. Weil sich die SGL Group mit dem Priifungsergebnis
nicht einverstanden erklarte, fithrte die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) eine eigene Priifung durch.

Im Rahmen einer Priifung nach §§ 37n ff. WpHG hat die BaFin in den unten dargestellten
Punkten eine von der Auffassung der Verwaltung der SGL Group und dem Konzernab-
schlusspriifer abweichende Beurteilung zur Auslegung einzelner Bilanzierungsregelungen
vorgenommen und die folgenden Fehler in dem gepriften KonzernabschluB fiir das zum
31. Dezember 2011 endende Geschiftsjahr festgestellt:

Die BaFin hat zum einen festgestellt, dass die Umsatzerldse in dem gepriiften Konzernab-
schluf3 2011 zu hoch ausgewiesen seien, weil die Voraussetzungen fiir die Anwendbarkeit
der Percentage-of-Completion (PoC)-Methode im Sinne des IAS 11 auf die Umsatzrealisie-
rung langfristiger Fertigungsauftrage im Geschéftsbereich AS (Hitco) nicht gegeben seien.
Zum anderen sei der in dem Konzernabschluf3 2011 bilanzierte Geschaftswert zu hoch aus-
gewiesen, weil die durchgefithrte Uberpriifung der Werthaltigkeit auf Basis des {ibergeord-
neten Geschéftsfelds ,Carbon Fibers & Composites” durchgefiithrt wurde anstatt richtiger-
weise auf Ebene der Geschéftsbereiche ,Carbon Fibers/Composite Materials®, ,Rotor Blades®
bzw. ,Aerostructures”. Zusatzlich sei weiterer Wertminderungsaufwand des Geschaftswer-
tes nicht erfasst worden, weil im Rahmen der Werthaltigkeitsiiberpriifungen in diesen
Geschéftsbereichen zu niedrige Diskontierungssitze verwendet worden seien.

Der Vorstand der SGL Group hat nach eingehender Priifung der Sachverhalte entschieden,
keine weiteren Schritte gegen die Feststellungen der BaFin vorzunehmen; die Feststellungen
der BaFin werden somit bestandskraftig.

Die Bekanntmachung der festgestellten Fehler im elektronischen Bundesanzeiger erfolgte
am 8. August 2014.

Diese von der BaFin beziiglich des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2011 getroffenen
Fehlerfeststellungen wurden erstmalig im Halbjahresabschluss zum 30. Juni 2014 korri-
giert und fir den vorliegenden Dreivierteljahresabschluss entsprechend fortgefiihrt, ein-
schlieBlich entsprechender Anpassungen der Vergleichszahlen des Jahres 2013. Durch die



Anpassungen hat sich im Geschaftsjahr 2013 das operative Ergebnis EBIT um 80,0 Mio.€
auf minus 100,0 Mio. € und das Konzernergebnis um 79,4 Mio. € auf minus 312,7 Mio. € ver-
bessert. Anpassungen, die die Vorjahre betreffen, werden in der Er6ffnungsbilanz zum
1. Januar 2013 kumulativ erfasst.

Diese Anpassungen betreffen die Geschéaftsjahre 2011, 2012 und 2013. Fiir Bilanzposten ist
der einzige bedeutende Effekt tiber alle betroffenen Jahre kumuliert bis zum 31. Dezember
2013 eine Reduzierung des Eigenkapitals (einschliesslich nicht beherrschender Anteile) um
43,1 Mio. €. Fir die Posten in der Gewinn- und Verlustrechnung findet im Wesentlichen nur
eine Verschiebung zwischen den Jahren statt.

Einzelheiten, ausfiithrliche Erlduterungen und eine Uberleitung dieser Anpassungen sind
dem Anhang zum verkiirzten Konzern-Zwischenabschluss zu entnehmen.

Anpassung der Vorjahreswerte aufgrund neuer
Rechnungslegungsverlautbarungen

Der Standard [FRS 11 ,Gemeinsame Vereinbarungen® ist seit dem 1. Januar 2014 verpflich-
tend anzuwenden. Die Vorjahreszahlen waren aus Griinden der Vergleichbarkeit riickwir-
kend anzupassen. Die Anwendung des IFRS 11 bringt bei der SGL Group eine Anderung
des Konsolidierungskreises mit sich. Vom 1. Januar 2014 an werden die zwei bisher
At-Equity bilanzierten Gemeinschaftsunternehmen mit der BMW Group - die SGL Auto-
motive Carbon Fibers in den USA und Deutschland (SGL ACF) — anteilig in den SGL Group
Konzernabschluss einbezogen. In der Berichtsperiode fiihrte die Anwendung des IFRS 11
bei gleichbleibendem Periodenergebnis dazu, dass die Umsatzerlése héher und das
Ergebnis der Betriebstitigkeit (EBIT) niedriger ausgewiesen wurden. Weitere Details
zu den Effekten aus der Anwendung von IFRS 11 finden sich im Anhang zum Konzern-
Zwischenabschluss.

Eckpfeiler der strategischen Neuausrichtung definiert

Am 29. September 2014 hat der Vorstand der SGL Group die Eckpfeiler der zukiinftigen
strategischen Neuausrichtung des Konzerns definiert. In diesem Zusammenhang wird
der Vorstand verlustbringende Geschaftsaktivitdten restrukturieren oder beenden, die
Ressourcen in allen Geschéftsbereichen auf wertschaffende Aktivitaten fokussieren
sowie die Profitabilitat der SGL Group nachhaltig steigern.
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Zur Umsetzung der strategischen Neuausrichtung forciert der neue Vorstand einen
Wandel der Unternehmenskultur. Klare Finanzkennzahlen definieren verstarkt die Aus-
richtung und Fithrung in der SGL Group. Im Zentrum stehen eine angestrebte Kapitalren-
dite (ROCE, gemessen am EBITDA geteilt durch das gebundene Kapital) von mindestens
15%, sowie die Senkung des Verschuldungsfaktors (definiert als Nettofinanzschulden
geteilt durch EBITDA) auf unter 2,5. Die seit Anfang 2014 geltende Vorstandsvergiitung
beriicksichtigt diese Ausrichtung bereits, die Anreizsysteme der nachsten Fithrungsebenen
werden ab 1. Januar 2015 ebenfalls darauf ausgerichtet.

Unsere fiihrende Markt- und Technologiepositionen sowie unser einzigartiges Innovations-
Know-how rund um die Themengebiete Graphit, Carbon und Carbonfasern werden das
langfristige Wachstumspotenzial des Unternehmens sichern. Angesichts der aktuellen
operativen Ergebnisschwéche, die vor allem durch den Preisverfall bei Graphitelektroden
sowie die mangelnde Auslastung und die hohen Kosten in den Carbonfaseraktivitdten
(exklusive des Joint Ventures mit BMW) gekennzeichnet ist, wird die SGL Group die Pro-
duktionsanlagen und das Portfolio konsequent restrukturieren. Die in diesem Zusammen-
hang angekiindigte SchlieBung der Graphitelektrodenstandorte Lachute in Kanada und
Narni in Italien wurde bereits iberwiegend umgesetzt. Auch im Bereich Graphitspeziali-
taten wird das Produktionsnetzwerk fokussiert und gestrafft. Zudem hat die SGL Group
bereits Ende 2013 die Rotorblattaktivitaten (SGL Rotec) verdufB3ert und im Juni 2014 den
Verkaufsprozess von Hitco initiiert. Der Vorstand priift dariiber hinaus inwiefern zukiinftig
weitere MafBnahmen zur Anlagen- und Portfolio-Optimierung notwendig werden.

Um die fr die strategische Neuausrichtung notwendigen MaBnahmen zeitnah umsetzen
zu kénnen und selektive Wachstumsinvestitionen zu realisieren, hat der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats am 29. September 2014 beschlossen, das Eigenkapital zu
erh6hen und damit die Bilanzstruktur zu verbessern. In diesem Zusammenhang hat das
Unternehmen im Oktober 2014 20,18 Mio. neue Aktien ausgegeben. Auf der Basis eines
Bezugspreises von 13,25 € belief sich der Bruttoemissionserlos der Gesellschaft vor Kosten
auf rund 267 Mio. €.

Die GroBaktiondre des Unternehmens - die SKion GmbH, die BMW AG und die Volkswa-
gen AG - haben die Kapitalerh6hung in vollem Umfang mitgetragen. Zudem haben die
Vorstandsmitglieder der SGL Group im Rahmen der Kapitalerhthung Anteile der
SGL Carbon SE in Héhe von rund 1 Mio.€ erworben - dies entspricht mehr als 50 % des
aggregierten Grundgehalts aller Vorstandsmitglieder.



Um die positiven Auswirkungen der Kapitalerhéhung nachvollziehen zu kénnen, zeigt die
nachfolgende Tabelle Auszilige aus der Konzern-Bilanz sowie wichtige Kennzahlen zum
30. September 2014 (i) auf Basis von Istzahlen und (ii) unter der Annahme der im Oktober 2014
vollzogenen Kapitalerhdhung und dem Erhalt der Nettoemissionserldse in Héhe von
261,4 Mio. € nach Abzug der vorlaufigen Transaktionskosten:

0] (i)

30. Sept. 30. Sept.

2014 Kapital- 2014

Mio.€ (ist) erh6hung (angepasst)
Summe Aktiva 2.066,1 2614 2.3275
davon liquide Mittel 139,7 2614 4011
Eigenkapital der Anteilseigner der Muttergesellschaft 519,7 261,4 7811
davon gezeichnetes Kapital 182,3 51,7 234,0
davon Kapitalriicklage 703,5 2097 913,2
Eigenkapitalquote” 25,2 % - 33,6%
Nettofinanzschulden? 6281 -2614 366,7
Verschuldungsgrad?® 1,21 - 0,47

" Eigenkapital der Anteilseigner der Muttergesellschaft zu Bilanzsumme (Summe Aktiva)
2 Verzinsliche Darlehen zum Nennwert abziiglich liquide Mittel
¥ Nettofinanzschulden zu Eigenkapital der Anteilseigner der Muttergesellschaft

Dank der KapitalmaBnahme konnte die Eigenkapitalquote des Unternehmens auf
mehr als 30 % erhoht und der Verschuldungsgrad (Nettofinanzschulden zu Eigenkapital)
auf 0,47 verbessert werden. Durch die Trennung von verlustbringenden Aktivitdten und
die KosteneffizienzmaBnahmen wird zudem die Riickkehr zu einem deutlich positiven
Nachsteuergewinn angestrebt. Dies und der effizientere Einsatz der Ressourcen sollen
auBerdem wieder einen nachhaltig positiven Free Cashflow ermdglichen.
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Geschiftsentwicklung

Segmentberichterstattung

Berichtssegment Performance Products (PP)

Dreivierteljahr

Mio.€ 2014 2013 Verand.
Umsatz 4288 595,9 -28,0%
EBITDA vor Sondereinfliissen® 457 94,3 -51,5%
Betriebsergebnis (EBIT) vor Sondereinfliissen” 16,2 63,8 -74,6%
Umsatzrendite 3,8% 10,7 % -
Betriebsergebnis (EBIT) 9,7 38,9 -751%

" Sondereinfliisse von insgesamt minus 6,5 Mio.€ und minus 24,9 Mio.€ im Dreivierteljahr 2014 bzw. 2013

Das fur unser Geschéft mit Graphitelektroden relevante Elektrostahlsegment war im
Berichtszeitraum weiterhin von einer schwachen Nachfrageentwicklung betroffen, zeigte
jedoch im Jahresverlauf in einzelnen Regionen eine leichte Belebung. Ein wichtiger Grund
fiir die insgesamt schwache Graphitelektrodennachfrage ist die chinesische Uberpro-
duktion im Hochofenstahl, der aufgrund zu geringer Inlandsnachfrage zu sehr niedrigen
Preisen vermehrt in das Ausland exportiert wurde, was dort zu einem Riickgang in der
Elektrostahlproduktion fiihrte. Die daraus resultierende niedrigere Nachfrage nach
unseren Graphitelektroden und der damit verbundene Preisdruck fiihrte zu einem
Umsatzriickgang im Berichtssegment Performance Products im Dreivierteljahr 2014 um
28 % auf 428,8 Mio.€ (9M/2013: 595,9 Mio. €). In der Vorjahresperiode lag das Preisniveau
bei Graphitelektroden noch auf einem deutlich héheren Niveau und ist seit dem zweiten
Quartal 2013 immer mehr unter Druck geraten. Wahrungseffekte hatten mit minus 1%
zusdtzlich einen leicht negativen Einfluss auf die Umsatzentwicklung.

Entsprechend verringerte sich das EBIT vor Sondereinfliissen in der Berichtsperiode um
75% auf 16,2 Mio.€ (9M/2013: 63,8 Mio. €) wobei das Ergebnis eine leichte Verbesserung im
dritten Quartal 2014 zeigte aufgrund der etwas héheren Umsatzentwicklung sowie Kosten-
einsparungen. Die EBIT-Marge belief sich auf 3,8 % im Berichtszeitraum (9M/2013: 10,7 %).
Der Ergebnisriickgang im Vergleich zum Vorjahr ist im Wesentlichen auf den Preisdruck
sowohl bei Graphitelektroden als auch bei Kathoden zuriickzufiihren. Die Einsparungen
aus SGL2015 beliefen sich im Dreivierteljahr 2014 auf 37,8 Mio. €. Davon entfielen 9,9 Mio.€
auf unsere SGL Excellence Initiative.



n

Wie zuvor berichtet wurde im Rahmen des Kosteneinsparprogramms SGL2015 im Berichts-
segment PP bereits Ende des 1. Quartals 2014 das Graphitelektrodenwerk im kanadischen
Lachute geschlossen. Am 13. Februar 2014 wurde als zweite groBere MaBnahme im Rahmen
von SGL2015 im Berichtssegment PP die SchlieBung des italienischen Graphitelektroden-
werkes in Narni (Umbrien) mit der dazugehérigen Verwaltung in Lainate &6ffentlich
bekanntgegeben. Die Produktion ist im Laufe des ersten Halbjahres 2014 heruntergefahren
und nun endgiiltig eingestellt worden. Die SchlieBung des Werks mit einer Kapazitdt von
ca. 30.000 Tonnen Graphitelektroden ist ein weiterer Schritt im Rahmen einer unterneh-
mensweiten Reduzierung der Kapazitdten, um die Kostenposition der SGL Group weiter zu
verbessern. Zusammen mit der SchlieBung der Graphitelektrodenproduktion in Lachute,
hat die SGL Group die Produktionskapazitét fiir Graphitelektroden um ca. 60.000 Tonnen
p. a. verringert. Die Aufwendungen fiir die SchlieBung der Standorte Lachute und Narni
wurden im Wesentlichen bereits im Jahresabschluss 2013 verarbeitet.

Im Berichtssegment PP sind in der Berichtsperiode Restrukturierungaufwendungen
in Hoéhe von 6,5 Mio. € (9M/2013: 24,9 Mio.€) angefallen, die sich hauptséchlich auf die
SchlieBung der Werke Lachute und Narni beziehen. Somit belduft sich das EBIT nach
Sondereinfliissen im Dreivierteljahr 2014 auf 9,7 Mio. € (9M/2013: 38,9 Mio. £€).

Berichtssegment Graphite Specialties (GS)

Dreivierteljahr

Mio.€ 2014 2013 Verand.
Umsatz 265,3 2224 19,3%
EBITDA vor Sondereinfliissen” 43,2 264 63,6 %
Betriebsergebnis (EBIT) vor Sondereinfliissen” 29,1 14,6 99,3%
Umsatzrendite 11,0% 6,6 % -
Betriebsergebnis (EBIT) 28,7 14,6 96,6 %

" Sondereinflisse von insgesamt minus 0,4 Mio. € im Dreivierteljahr 2014

Der Umsatz im Berichtssegment Graphite Specialties ist in der Berichtsperiode um 19 %
(wahrungsbereinigt um 23 %) auf 265,3 Mio. € gestiegen (9M/2013: 222,4 Mio. €). Hierzu haben
unter anderem der im vergangenen Jahr erhaltene projektbezogene GroBauftrag eines
Kunden aus der Elektronikindustrie sowie die anhaltend hohe Nachfrage nach Anoden-
material fir die Lithium-Ionen-Batterieindustrie beigetragen. Die meisten anderen Kunden-
industrien zeigen eine Stabilisierung bis leichte Erholung des Auftragseingangs ausgehend



12 SGL GROUP 9M 2014

von einem niedrigen Niveau am Ende des Geschéftsjahres 2013. Wahrend sich die Nach-
frage aus Nordamerika stabilisiert, verzeichnet Europa eine allmé&hliche Erholung. Die
Nachfrage aus Asien, die vor allem durch die Solar-, Halbleiter- und LED-Industrien gepragt
ist, entwickelt sich mengenmaBig positiv. Aufgrund bestehender globaler Uberkapazititen
und wahrungsbedingter Vorteile fiir japanische Wettbewerber, befinden sich die Preise
weiter unter Druck.

Die deutlich héhere Auslastung der Produktionsanlagen hatte vor allem im ersten Halb-
jahr 2014 ein signifikant verbessertes Ergebnis im Berichtssegment Graphite Specialties
zur Folge. Dies resultierte aus der allgemein verbesserten Auftragslage, die durch den
erhaltenen GroBauftrag weiter gestarkt wurde. Entsprechend verdoppelte sich das EBIT
vor Sondereinfliissen im Dreivierteljahr 2014 gegeniiber der vergleichbaren Vorjahres-
periode auf 29,1 Mio. € (9M/2013: 14,6 Mio.€). Die EBIT-Marge entsprach damit 11,0 % und lag
somit weit tiber dem Niveau der Vorjahresperiode (9M/2013: 6,6 %).

Die Kosteneinsparungen aus SGL2015 beliefen sich in der Berichtsperiode auf insgesamt
11,5 Mio. €. Davon entfielen 6,3 Mio. € auf unsere SGL Excellence Initiative.

Innerhalb der Berichtsperiode sind im Berichtssegment GS Restrukturierungsaufwen-
dungen in Verbindung mit SGL2015 in Héhe von 0,4 Mio. € angefallen. Somit belauft sich
das EBIT nach Sondereinfliissen im Dreivierteljahr 2014 auf 28,7 Mio. € (9M/2013: 14,6 Mio.€).

Berichtssegment Carbon Fibers & Materials (CFM)

Dreivierteljahr

Mio.€ 2014 2013 Verand.
Umsatz 2135 183,2 16,5 %
EBITDA vor Sondereinfliissen® -84 -14 26,3 %
Betriebsergebnis (EBIT) vor Sondereinfliissen” -18,1 =211 14,2%
Umsatzrendite -85% -11,5% -
Betriebsergebnis (EBIT) -18,5 -62,7 70,5%

" Sondereinfliisse von insgesamt minus 0,4 Mio. € und minus 41,6 Mio. € im Dreivierteljahr 2014 bzw. 2013
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Der Umsatz im Berichtssegment Carbon Fibers & Materials ist im Dreivierteljahr 2014 um
17 % auf 213,5 Mio. € (9M/2013:183,2 Mio. €) gestiegen (wahrungsbereinigt um 16 %). Ursachlich
hierfiir waren hauptsachlich die signifikant hoheren Umséatze in unseren anteilig konso-
lidierten Gemeinschaftunternehmen mit der BMW Group, die von der Einfiihrung des
neuen BMW i3 im November 2013 profitierten. Auch der Geschaftsbereich Carbon Fibers
& Composite Materials (CE/CM) hat aufgrund der gestiegenen Nachfrage vor allem aus der
Windenergieindustrie den Umsatz in den beiden ersten Quartalen des Geschéftsjahres
2014 ausweiten kénnen.

Das EBIT vor Sondereinfliissen verbesserte sich im Dreivierteljahr 2014 leicht auf
minus 18,1 Mio. € gegeniliber minus 21,1 Mio. € in der vergleichbaren Vorjahresperiode. Dies
fiihrte zu einer EBIT-Marge von minus 8,5 % (9M/2013: minus 11,5 %). Das anhaltend unbe-
friedigende Preisniveau bei Carbonfasern sowie die unzureichende Kapazitdtsauslastung
belasten weiterhin die Ergebnissituation im Geschéftsbereich CF/CM. Allerdings hat sich
hier der operative Verlust aufgrund der verbesserten Mengennachfrage fast halbiert.
Erwartungsgemal3 haben hohere Anlaufkosten in den Gemeinschaftsunternehmen mit
BMW als Folge der beschleunigten Expansion diesen Effekt teilweise kompensiert.

Die Kosteneinsparungen aus SGL2015 beliefen sich in der Berichtsperiode auf insgesamt
2,2 Mio.€. Davon entfielen 1,5 Mio. € auf unsere SGL Excellence Initiative.

Innerhalb der Berichtsperiode sind im Berichtssegment CFM Restrukturierungsaufwendungen
in Verbindung mit SGL2015 in Héhe von 0,4 Mio. € angefallen (9M/2013: Wertminderungen
von 41,6 Mio.€). Das EBIT nach Sondereinfliissen belduft sich daher im Dreivierteljahr 2014
auf minus 18,5 Mio. € (9M/2013: minus 62,7 Mio. €).

Am 9. Mai 2014 haben wir die Verdreifachung der Carbonfaser-Produktionskapazititen in
unserem Joint Venture mit der BMW Group am Standort Moses Lake, Washington (USA)
bekanntgegeben. Aufgrund des hohen Bedarfs an Carbonfasern fiir die Automobil-
produktion wird die Produktionskapazitat von derzeit 3.000 Jahrestonnen auf 9.000 Jahres-
tonnen ausgebaut. Damit wird das Werk in Moses Lake zum weltweit gro3ten Carbon-
faserwerk. Bereits in der zweiten Halfte dieses Jahres wird sich die Kapazitit des Werks
auf 6.000 Tonnen pro Jahr verdoppelt haben.
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At-Equity bilanzierte Geschéaftsaktivitaten innerhalb der SGL Group
(aggregierte, auf die SGL Group zuzurechnende Ergebnisse berichten wir unter Ergebnisse
aus At-Equity bilanzierten Beteiligungen)

Dreivierteljahr

Mio.€ 2014 2013 Verdnd.

Umsatz" 1571 98,2 60,0 %

" Aggregierte nicht konsolidierte 100 %-Werte aller At-Equity bilanzierten Beteiligungen

Der Umsatz aller At-Equity bilanzierten Beteiligungen stieg im Dreivierteljahr 2014 um 60 %
auf 1571 Mio. € (9M/2013: 98,2 Mio. €, jeweils 100 % der Werte der Gesellschaften) und ist nicht
im konsolidierten Konzernumsatz der SGL Group enthalten. Im Wesentlichen handelt es
sich bei den At-Equity bilanzierten Beteiligungen um Brembo SGL (Italien und Deutschland)
und Benteler SGL (Deutschland und Osterreich).

Brembo SGL

Das Gemeinschaftsunternehmen mit Brembo zur Herstellung und Weiterentwicklung von
Carbon-Keramik-Bremsscheiben konnte im Jahresverlauf 2013 aufgrund diverser Serien-
anldufe einen deutlichen Anstieg in den Auslieferungen verzeichnen. Ende des Jahres 2013
wurde ein héherer Auftragseingang erreicht, so dass der Umsatz im Dreivierteljahr 2014
um 60 % im Vergleich zur Vorjahresperiode wuchs. Infolgedessen sind die Fertigungen in
Meitingen (Deutschland) und Stezzano (Italien) weiterhin nahezu voll ausgelastet und
werden sukzessive erweitert, um die weiter steigende Bremsscheibennachfrage fiir neue
Fahrzeugmodelle bedienen zu kénnen. Nachdem bereits im Geschaftsjahr 2013 ein opera-
tiver Gewinn erzielt werden konnte, hat sich der positive Ergebnistrend im Dreivierteljahr
2014 weiter verstarkt.

Benteler SGL

In unserem Gemeinschaftsunternehmen mit Benteler entwickeln wir den Einsatz von
CFK-Bauteilen fiir die Automobilindustrie. Zahlreiche Projekte mit verschiedenen Automobil-
herstellern wurden gewonnen und werden die Marktreife in den nachsten Jahren erlangen.
In 2013 haben mehrere Serienanldufe begonnen, die insbesondere im neuen Werk in Ort
(Osterreich) erfolgten, so dass der Umsatz im Geschiftsjahr 2013 um rund 60 % gesteigert
werden konnte. Dieser Trend hat sich im Dreivierteljahr 2014 fortgesetzt. Die im Zusammen-
hang mit den Serienanldaufen fiir neue Fahrzeugprojekte angefallenen Anlaufverluste
bewegten sich auf dem Niveau der Vergleichsperiode.
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Berichtssegment Corporate & Others (C&0)

Dreivierteljahr

Mio.€ 2014 2013 Verand.
Umsatz 79,9 94,7 -15,6%
EBITDA vor Sondereinfliissen” -174 -15,1 -15,2%
Betriebsergebnis (EBIT) vor Sondereinfliissen” -24,2 -21,9 -10,5%
Umsatzrendite -30,3% -231% -
Betriebsergebnis (EBIT) -41,3 -25,2 -63,9%

" Sondereinfliisse von insgesamt minus 17,1 Mio. € bzw. minus 3,3 Mio. € im Dreivierteljahr 2014 bzw. 2013

Als weitere MaBBnahme im Rahmen von SGL2015 zur Optimierung unseres Portfolios und
Fokussierung auf unsere Kernkompetenzen, haben wir im Juni 2014 das Geschaft mit
Strukturbauteilen fur die Flugzeugindustrie, d.h. den Gesché&ftsbereich Aerostructures
(Hitco), als nicht fortgefiihrte Aktivitaten klassifiziert. Entsprechend sind die Kennzahlen
fir das Berichtssegment Corporate & Others im Dreivierteljahr 2014 und in der Vorjahres-
periode um diese Aktivitaten bereinigt.

Mit 79,9 Mio. € verringerte sich der Umsatz im Dreivierteljahr 2014 gegeniiber der
Vorjahresperiode um 16 % (9M/2013: 94,7 Mio. €). Bereinigt um Wahrungseffekte ging der
Umsatz um 15% zuriick. Ursédchlich hierfiir war ein niedrigerer Umsatzbeitrag des
Geschiftsbereichs Process Technology (PT). Im Vorjahr profitierte der Geschaftsbereich
PT von der Abwicklung eines GroBauftrags aus China.

Das EBIT vor Sondereinfliissen im Berichtssegment C&O hat sich um rund 11% auf
minus 24,2 Mio.€ verringert (9M/2013: minus 21,9 Mio.€) und ist in erster Linie auf den
geplanten Ergebnisriickgang im Geschéftsbereich PT zurtickzufiihren.

Im Rahmen von SGL2015 wurden im Berichtssegment C&O 9,7 Mio. € eingespart. Dies
betrifft in erster Linie Einsparungen aus den implementierten PersonalmafBnahmen,
niedrigere Reise- und Beratungskosten sowie Kostensenkungen bei PT. In den SGL2015
Einsparungen sind 1,6 Mio. € aus SGL Excellence enthalten.

Sondereinfliisse in der Berichtsperiode in Héhe von minus 17,1 Mio. € (9M/2013: 3,3 Mio.€),
unter anderem als Folge der personellen Verdnderungen im Vorstand zum 30. Juni 2014,
haben das EBIT nach Sondereinfliissen in diesem Berichtssegment auf minus 41,3 Mio. €
(9M/2013: minus 25,2 Mio. €) verringert.



16 SGL GROUP 9M 2014

Konzern-Geschaftsentwicklung

Dreivierteljahr

Mio.€ 2014 2013 Verand.
Umsatz 987,5 1.096,2 -99%
Bruttoergebnis vom Umsatz 164,6 213,8 -23,0%
Vertriebs-, Verwaltungs-, F&E- und sonstige

betriebliche Aufwendungen und Ertrage -161,6 -1784 94 %
Betriebsergebnis (EBIT) vor Sondereinfliissen 3,0 354 -91,5%
Restrukturierungsaufwendungen/Sonstige -244 -258 54%
Wertminderungen - -44,0 -
Betriebsergebnis (EBIT) -214 -344 37.8%
EBITDA vor Sondereinfliissen 63,1 94,2 -33,0%

Bedingt durch den Umsatzriickgang im Berichtssegment PP, der nur teilweise durch
die positive Umsatzentwicklung in den Berichtssegmenten GS und CFM kompensiert
werden konnte, verringerte sich der Konzernumsatz um 10 % (wahrungsbereinigt um 8 %)
auf 9875 Mio. € (9M/2013: 1.096,2 Mio. €).

Insgesamt betrug die Bruttomarge vom Umsatz 16,7 % und lag damit deutlich unter
dem Vorjahreswert von 19,5 %. Dies war hauptsachlich bedingt durch den Preisdruck bei
Graphitelektroden im Berichtssegment PP.

Im Vergleich zum Dreivierteljahr des Vorjahres verringerten sich die Vertriebs-, Verwal-
tungs-, F&E-Kosten und sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen um 9% auf
161,6 Mio.€ (9M/2013:178,4 Mio.€), hauptsachlich aufgrund den mit der Umsatzentwicklung
einhergehenden geringeren Vertriebskosten sowie Einsparungen aus SGL2015.

Dennoch verminderte sich das Konzern-EBIT vor Sondereinfliissen und betrug in der
Berichtsperiode 3,0 Mio.€ nach 35,4 Mio. € in der Vorjahresperiode. Die EBIT-Marge ging von
3,2% im Dreivierteljahr 2013 auf 0,3 % im Dreivierteljahr 2014 zuriick. Im Konzern beliefen
sich die Kosteneinsparungen aus SGL2015 auf insgesamt 61,2 Mio.€. Davon entfielen
19,3 Mio. € auf unsere SGL Excellence Initiative.



Die Sondereinfliisse im Dreivierteljahr 2014 beliefen sich auf insgesamt 24,4 Mio. €
und bestanden aus Restrukturierungsaufwendungen in Verbindung mit SGL2015. In der
Vorjahresvergleichsperiode beliefen sich die Sondereinfliisse auf insgesamt 69,8 Mio. €.
Entsprechend betrug das Konzern-EBIT nach Sondereinfliissen minus 21,4 Mio. € (9M/2013:
minus 34,4 Mio.€).

Dreivierteljahr

Mio.€ 2014 2013 Verand.
Betriebsergebnis (EBIT) -214 -344 37.8%
Ergebnis aus At-Equity bilanzierten Beteiligungen -34 -81 58,0 %
Finanzergebnis -319 -384 16,9 %
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitdten vor Ertragsteuern -56,7 -80,9 29,9%
Ertragsteuern -89 -74,9 88,1%
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivititen -65,6 -155,8 57.9%
Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten nach Ertragsteuern -24,9 -40,6 387%
Periodenergebnis -90,5 -196,4 53,9%
Davon entfallen auf:

Nicht beherrschende Anteile 1,0 0,8 -250%
Konzernergebnis (Anteilseigner der Muttergesellschaft) -91,5 -197,2 53,6 %
Ergebnis je Aktie, unverwidssert und verwassert (in €) —1,29 -278 53,6 %

Ergebnis je Aktie - fortgefiihrte Aktivitaten,
unverwéssert und verwéssert (in €) -0,94 -2,21 575%

Ergebnis aus At-Equity bilanzierten Beteiligungen

Das Ergebnis aus At-Equity bilanzierten Beteiligungen hat sich in der Berichtsperiode
mit minus 3,4 Mio.€ gegeniiber der Vorjahresperiode (9M/2013: minus 8,1 Mio.€) deutlich
verbessert, im Wesentlichen aufgrund der positiven Geschaftsentwicklung der Brembo
SGL im Dreivierteljahr 2014. Des Weiteren sind unverdndert zur Vergleichsperiode die
Anlaufverluste des Benteler SGL Joint Ventures in einem mittleren einstelligen Millionen-
bereich enthalten. Der negative Ergebnisbeitrag des Gemeinschaftsunternehmens SGL
Lindner (Gemeinschaftsunternehmen mit Lindner Group zur Vermarktung von Kiihl-
decken auf Graphitbasis), welches sich noch in der Markteinfithrungsphase befindet und
in der Berichtsperiode weitere finanzielle Vorleistungen der Partner erforderte, bewegte
sich ebenfalls auf einem vergleichbaren Niveau wie im Vorjahr.
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Auch im Gesamtjahr 2014 erwarten wir ein im Vergleich zum Vorjahr verbessertes Ergebnis
aus At-Equity bilanzierten Beteiligungen, vor allem aufgrund héherer Produktions- und
Absatzmengen sowie geringeren Anlaufverlusten.

Finanzergebnis

Dreivierteljahr
Mio.€ 2014 2013 Verénd.
Zinsertrage 0.8 10 -20,0%
Zinsaufwendungen -22,8 -13,5 -68,9%
Ab-/Aufzinsungskomponente Wandelanleihen
(nicht zahlungswirksam) 3,0 -9,2 >100,0 %
Aufzinsungskomponente Finanzierungsleasing
(nicht zahlungswirksam) -1,0 -11 91%
Zinsaufwand fiir Pensionen -81 -86 5,8%
Zinsergebnis -281 -314 10,5%
Amortisation der Refinanzierungskosten (nicht zahlungswirksam) -22 -2,0 -10,0%
Sonstige finanzielle Ertrage/Aufwendungen -16 -5,0 68,0 %
Sonstiges finanzielles Ergebnis -3.8 -70 45,7 %
Finanzergebnis -31,9 -384 16,9%

Das Finanzergebnis verbesserte sich im Dreivierteljahr 2014 auf minus 31,9 Mio. € nach
minus 38,4 Mio. € im Vorjahreszeitraum.

Die gestiegenen Zinsaufwendungen sind auf die im Dezember 2013 emittierte und mit
4,875% fest verzinsliche Unternehmensanleihe zuriickzufithren, welche die bis dahin
existierende, variabel verzinsliche Unternehmensanleihe aus 2007 abgeldst hat. Letztere
war mit einem Kupon von Dreimonats-EURIBOR plus einer Marge von 1,25 % ausgestattet,
so dass der durchschnittliche Zinssatz der Unternehmensanleihe in der Vorjahresperiode
beil 46 % lag.



Im Zinsergebnis weist die SGL Group im Dreivierteljahr 2014 einen Ertrag aus der Ab-
zinsung der Wandelanleihen (Vorperiode: Aufwand aus Aufzinsung) aus. Dies steht im
Zusammenhang mit der bilanziellen Neubewertung der Filligkeit der Wandelanleihe
2009/2016. Diese hatte zum 30. Juni 2014 eine einmalige Glaubigerkiindigungsmoglichkeit
(Investor Put Option), so dass die Anleihe mit einer Falligkeit zum 30. Juni 2014 bilanziert
wurde. Daher wurde die Wandelanleihe auf diesen Zeitpunkt auf ihren Nominalwert
von 134,7 Mio. € (entsprechend der Riickzahlungsverpflichtung) aufgezinst. Nachdem die
Glaubiger von ihrer Kiindigungsmoglichkeit keinen Gebrauch gemacht haben, wurde diese
Wandelanleihe nun nach ihrer tatséchlichen Falligkeit zum 30. Juni 2016 bilanziert. Somit
reduzierte sich der Barwert der Riickzahlungsverpflichtung auf 125,1 Mio. €. Die Anpassung
des Nominalwertes auf den neu ermittelten Barwert in Héhe von 9,6 Mio.€ wurde als
Ertrag erfasst.

Die Verbesserung des sonstigen finanziellen Ergebnisses gegeniiber dem Dreivierteljahr
2013 ist im Wesentlichen bedingt durch die in der Vorperiode enthaltenen negativen
Umrechnungseffekte in Héhe von 2,5 Mio. € aus auf Fremdwahrung lautenden Bankdar-
lehen, die zum Ende des Geschéftsjahres 2013 zurtickgezahlt wurden.

Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitidten vor und nach Ertragsteuern

Aufgrund den oben beschriebenen Entwicklungen verbesserte sich das Ergebnis aus
fortgefiihrten Aktivitaten vor Ertragsteuern in der Berichtsperiode von minus 80,9 Mio.€
um 24,2 Mio. € auf minus 56,7 Mio. € (bereinigt um die nicht fortgefithrten Aktivitaten bei
Rotorblades und Aerostructures). Abziiglich Ertragsteuern von 8,9 Mio. € (9M/2013: minus
74,9 Mio. €) und nicht beherrschende Anteile von 1,0 Mio. € (9M/2013: 0,8 Mio. €) sowie den
nicht fortgefithrten Aktivitdten von minus 24,9 Mio. € (9M/2013: minus 40,6 Mio.€) ver-
besserte sich das Konzernergebnis auf minus 91,5 Mio. € gegeniiber minus 1972 Mio. € im
Dreivierteljahr 2013.
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Bilanzstruktur

30.Sept 31. Dez.
Mio.€ 2014 2013 Verédnd.
AKTIVA
Langfristige Vermogenswerte 1.059,3 1.089,3 -28%
Kurzfristige Vermogenswerte 841,2 9634 -127%
Zur VerauBerung vorgesehene Vermdgenswerte 165,6 64 >100,0 %
Summe Aktiva 2.066,1 2.059,1 0,3%
PASSIVA
Eigenkapital der Anteilseigner des Mutterunternehmens 519,7 6077 -145%
Nicht beherrschende Anteile 171 16,2 5,6%
Eigenkapital gesamt 536,8 623,9 -14,0%
Langfristige Schulden 1.062,6 943,8 12,6 %
Kurzfristige Schulden 41311 4914 -159%
Schulden in Verbindung mit zur
VerduBerung vorgesehenen Vermdgenswerten 53,6 0,0 >100,0 %
Summe Passiva 2.066,1 2.059,1 0,3%

Der Riickgang der lang- und kurzfristigen Vermodgenswerte war durch Umgliederungen
von Vermdgenswerten des Geschaftsbereichs AS in den Posten Zur VerduBerung vorge-
sehene Vermdgenswerte bedingt.
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Die Zur VerduBerung vorgesehene Vermogenswerte stiegen zum 30. September 2014
um 159,2 Mio. € auf 165,6 Mio.€ an und stehen im Zusammenhang mit der beabsichtigen
VerauBerung des Geschaftsbereichs AS. Die Vermogenswerte und Schulden des Geschafts-
bereichs AS werden als zur VerduBerung gehalten ausgewiesen, nachdem der Bereich
wahrend des zweiten Quartals des Geschéftsjahres 2014 als nicht fortgefiihrte Aktivitaten
klassifiziert wurde. Die Berichtssegmente PP, GS, CFM sowie C&O waren zum Bilanzstichtag
als fortgefithrte Aktivitaten zu qualifizieren. Wahrungseffekte haben die Bilanzsumme
um insgesamt 81,0 Mio. € erhoht.

Die Erh6hung der langfristigen Schulden und die Verringerung der kurzfristigen Schulden
im Vergleich zum Vorjahr beinhaltet hauptsachlich die Umgliederung der Wandelanleihe
2009/2016 von den kurzfristigen Schulden. Nachdem die zum 30. Juni 2014 bestandene
Glaubigerkiindigungsmoglichkeit (Investor Put-Option) dieser Wandelanleihe nicht aus-
gelibt wurde, verlangert sich der Falligkeitszeitpunkt auf Juni 2016. Damit war der neu zu
ermittelnde Barwert der Wandelanleihe in Héhe von 125,1 Mio. € als langfristige Schuld
auszuweisen. Siehe hierzu auch unsere Erlduterungen zum Finanzergebnis.

Einen gegenldufigen Effekt hatte die Entwicklung der anteilsmaBig konsolidierten Finanz-
schulden der SGL ACF, welche sich in der Berichtsperiode aufgrund des Ausbaus der
Carbonfaseranlagen im gemeinsamen Werk Moses Lake (USA) um 48,3 Mio. € erhohten
(davon 6,0 Mio. € Wahrungseffekte) und insgesamt als kurzfristige Finanzschulden aus-
gewiesen sind.

Die Effekte aus der im Oktober 2014 durchgefiihrten Kapitalerhéhung sind in der Bilanz
zum 30. September 2014 nicht enthalten. Unter nachrichtlicher Berticksichtigung dieser
Effekte héatte sich die Bilanzsumme um 261,4 Mio. € auf 2.3275 Mio. € erhoht. Fiir weitere
Einzelheiten zu den Effekten aus der Kapitalerhdhung verweisen wir auf die tabellarische
Darstellung unter dem Inhaltspunkt ,Fiir den Geschaftsverlauf wesentliche Ereignisse”
auf Seite 9.
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Nettoumlaufvermégen (Working Capital)

30.Sept. 31. Dez.
Mio.€ 2014 2013 Verénd.
Vorréte 482,0 4784 08%
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 174,8 189,0 -75%
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -136,7 -191,2 28,5%
Nettoumlaufvermégen (Working Capital) 520,1 476,2 9,2%

Die Entwicklung des Nettoumlaufvermogens war geprdgt durch Umgliederungen von
Vorraten, Forderungen und Verbindlichkeiten des Geschaftsbereichs AS in die Bilanz-
positionen Zur VerdufBBerung vorgesehene Vermogenswerte/Schulden. Die Betrdge des
Vorjahres enthielten das Nettoumlaufvermégen des Geschéftsbereichs AS in Héhe von
minus 11,2 Mio. €. In der Berichtsperiode erhhten Wahrungseffekte das Nettoumlaufver-
mogen um 16,2 Mio. €. Bereinigt um diese Effekte erhohte sich das Nettoumlaufvermogen
lediglich um 3,5%. Die Verringerung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
beriicksichtigt saisonal bedingte unterschiedliche Lieferkonditionen von Rohmaterialien.

Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

Zum 30. September 2014 lag das Eigenkapital der Anteilseigner des Mutterunternehmens
bei 519,7 Mio. € (31. Dezember 2013: 6077 Mio. €). Die Verringerung ist zum einen zuriickzu-
fithren auf das negative Konzernergebnis von 91,5 Mio. € sowie zum anderen auf die Anpas-
sung der Diskontierungszinssitze fiir Pensionsriickstellungen, wodurch das Eigenkapital
um 271 Mio. € (nach Steuereffekt) belastet wurde. Wahrungseffekte erhéhten das Eigen-
kapital um 24,0 Mio. €. Insgesamt verringerte sich die Eigenkapitalquote im Vergleich zum
31. Dezember 2013 von 30 % auf 25 %. Eine nachrichtliche Beriicksichtigung der im Oktober
2014 durchgefiithrten Kapitalerhéhung ergédbe zum 30. September 2014 eine Erhéhung
der Eigenkapitalquote auf 34 %. Fiir weitere Einzelheiten zu den Effekten aus der Kapital-
erhéhung verweisen wir auf die tabellarische Darstellung unter dem Inhaltspunkt ,Fir
den Geschaftsverlauf wesentliche Ereignisse” auf Seite 9.
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Nettofinanzschulden

30.Sept. 31. Dez.

Mio.€ 2014 2013 Verénd.
Kurz- und langfristige Finanzschulden 7324 691,5 59%
Verbleibende Aufzinsungskomponente fiir Wandelanleihen 23,7 20,9 134%
Enthaltene Refinanzierungskosten 11,7 13,8 -152%
Summe Finanzschulden 7678 726,2 57%
Termingeldanlagen 40,5 0,0 -
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 99,2 2351 -578%
Summe liquide Mittel 139,7 2351 -40,6%
Nettofinanzschulden 6281 4911 279 %
Davon: SGL ACF

Kurzfristige Finanzschulden 99,0 50,7 95,3%

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente 8,7 73 19,2%
Nettofinanzschulden SGL ACF 90,3 434 >100,0 %
Nettofinanzschulden ohne SGL ACF 5378 4477 201%

Die riickwirkende anteilsmaBige Konsolidierung von SGL ACF fiihrte zum 31. Dezember 2013
zu einer Erhéhung der Nettofinanzschulden um 43,4 Mio. € auf 491,1 Mio. €. Die Finanz-
schulden der SGL ACF werden durch Gesellschafterdarlehen der BMW Group gestellt.

Zum 30. September 2014 erhohten sich die Nettofinanzschulden der SGL Group um
1370 Mio. € bzw. 28 % auf 628,1 Mio. €. Ursachlich fiir diese Entwicklung war in erster Linie
die Verringerung der liquiden Mittel auf 139,7 Mio. € gegeniiber 235,1 Mio. € zum Vorjahres-
ende, im Wesentlichen aufgrund von Auszahlungen in Verbindung mit bereits eingeleiteten
MaBnahmen im Rahmen von SGL2015, Investitionen sowie dem Aufbau des Nettoumlauf-
vermogens.

Die Effekte aus der im Oktober 2014 durchgefiihrten Kapitalerhéhung sind in den Netto-
finanzschulden zum 30. September 2014 nicht enthalten, da es sich um ein Ereignis nach
dem Bilanzstichtag handelt. Unter nachrichtlicher Beriicksichtigung dieser Effekte h&tten
sich die Liquiditdt um 261,4 Mio. € auf 401,1 Mio. € erhdht, und infolgedessen die Nettofinanz-
schulden auf 366,7 Mio.€ verringert. Fiir weitere Einzelheiten zu den Effekten aus der
Kapitalerh6hung verweisen wir auf die tabellarische Darstellung unter dem Inhaltspunkt
,Fur den Geschaftsverlauf wesentliche Ereignisse” auf Seite 9.
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Free Cashflow

Dreivierteljahr

Mio.€ 2014 2013

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit - fortgefiihrte Aktivitdten

Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitdten vor Ertragsteuern -56,7 -80,9
Sondereinfliisse 244 69,8
Abschreibungen auf Gegensténde des Anlagevermégens 60,2 58,8
Veranderung im Nettoumlaufvermdgen (netto) -11,5 11,8
Ubrige Posten -17.9 23,2
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit - fortgefiihrte Aktivitdten -1,5 82,7

Cashflow aus Investitionstitigkeit — fortgefiihrte Aktivitdten

Investitionen in immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen (ohne SGL ACF) -39,5 -56,2

Investitionen in immaterielle Verm&genswerte und Sachanlagen (SGL ACF) -54,2 -14,7

Zahlungen fiir den Erwerb von Tochtergesellschaften

(abziiglich erworbener Zahlungsmittel) -0.8 0,0

Kapitalzufithrungen in At-Equity bilanzierte Beteiligungen und

Investitionen in sonstige finanzielle Vermdgenswerte =50 -10,1

Sonstige Investitionstatigkeit 15 8,5
Cashflow aus Investitionstétigkeit - fortgefiihrte Aktivititen -98,0 -72,5

Free Cashflow?" -99,5 10,2

" Definiert als Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit abzliglich Cashflow aus Investitionstatigkeit (fortgefiihrte Aktivititen)

Im Dreivierteljahr 2014 ergab sich ein Cashflow aus betrieblicher T&tigkeit der fortgefiihr-
ten Aktivitdten von minus 1,5 Mio. € nach einem Cashflow von plus 82,7 Mio. € in der
Vorjahresperiode. Wesentliche Ursachen fiir diese Entwicklung waren die verschlechterte
Ertragslage, Zahlungen in Verbindung mit dem Restrukturierungsprogramm SGL2015,
gestiegene Zinszahlungen durch die im Dezember 2013 emittierte und mit 4,875 % fest
verzinsliche Unternehmensanleihe sowie der Aufbau des Nettoumlaufvermégens (haupt-
sdchlich bedingt durch die Abnahme von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen).
Die Position ibrige Posten reflektiert im Wesentlichen die in der Berichtsperiode geleisteten
Zahlungen im Zusammenhang mit SGL2015 sowie die zahlungswirksamen Effekte aus der
Verlangerung von USD Hedges.

Wie geplant, sind die Investitionen in unseren etablierten Geschiften (ohne SGL ACF) deut-
lich niedriger ausgefallen als in der Vorjahresperiode. Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
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sind diese von 56,2 Mio. € um 16,7 Mio. € auf 39,5 Mio. € zuriickgegangen. Gegenlaufig
entwickelten sich die hohen Investitionen in den Ausbau der Kapazitdten bei SGL ACF -
unseren Gemeinschaftsunternehmen mit BMW.

Die Kapitalzufithrungen in At-Equity bilanzierte Beteiligungen reduzierten sich um
5,1 Mio. € gegeniiber dem Vorjahr, das durch Zahlungen in Verbindung mit der Abwicklung
der European Precursor GmbH (EPG) gepragt war.

Insgesamt verschlechterte sich damit der Free Cashflow in der Berichtsperiode auf
minus 99,5 Mio. € (9M/2013: plus 10,2 Mio. €).
Mitarbeiter

Nachfolgende Tabellen geben eine Ubersicht der Mitarbeiterzahlen nach Berichtssegmenten
bzw. nach geographischen Gebieten:

30. Sept. 31. Dez.
Anzahl 2014 2013 Verand.
Performance Products 1.996 2.076 -39%
Graphite Specialties 2168 2.209 -19%
Carbon Fibers & Materials 1.045 920 13,6 %
Corporate & Others 670 71 -58%
Summe fortgefiihrte Aktivitdten 5.879 5.916 -0,6%
Nicht fortgefiihrte Aktivitdten (Hitco) 469 471 -04%
Summe SGL Group 6.348 6.387 -0,6%

30. Sept. 31. Dez.
Anzahl 2014 2013 Verédnd.
Deutschland 2.282 2.309 -12%
Ubriges Europa 1.992 1.988 0.2%
Nordamerika 863 924 -6,6%
Asien 742 695 6,8%
Summe fortgefiihrte Aktivitdten 5.879 5.916 -0,6%
Nicht fortgefiihrte Aktivitdten (Hitco) 469 471 -04%

Summe SGL Group 6.348 6.387 -0,6%
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Die Konzern-Mitarbeiterzahl in unseren fortgefiihrten Aktivitdten betrug zum 30. Sep-
tember 2014 insgesamt 5.879 (31. Dezember 2013: 5.916). Der Riickgang reflektierte die ersten
Umsetzungen der MaBBnahmen aus SGL2015 und hat den Anstieg bei der anteilig konsoli-
dierten SGL ACF mit 102 Mitarbeitern mehr als kompensiert. Inklusive der nicht fortgefiihr-
ten Aktivitaten beschéaftigte die SGL Group zum 30. September 2014 insgesamt 6.348 Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter (31. Dezember 2013: 6.387).

Gegeniiber dem Jahresende 2012 (6.686 Mitarbeiter), der Ausgangsbasis unseres Kosten-
senkungsprogramms SGL2015, hat sich die Mitarbeiterzahl im Konzern (ochne SGL ACF) um
541 Mitarbeiter verringert. Davon entfallen 339 Mitarbeiter auf den Verkauf unserer Rotor-
blattaktivitdten und der Rest auf die MafBnahmen der Organisations- und Anlagen-Restruk-
turierung. Da wir unseren Personalabbau sozial vertrédglich gestaltet haben, werden sich
die wesentlichen Effekte aus SGL2015 erst im weiteren Verlauf des Jahres und in 2015 zeigen.

Chancen und Risiken

Im Hinblick auf bestehende Chancen und Risiken verweisen wir auf die im Geschafts-
bericht zum 31. Dezember 2013 gemachten Aussagen sowie die Hinweise innerhalb dieses
Zwischenlageberichts.

Chancen konnen sich aus einer positiveren Entwicklung der Weltwirtschaft und der unserer
Kundenindustrien ergeben. Die erfolgreiche Umsetzung des SGL2015 Kosteneinspar-
programms steigert ebenfalls die Chancen fiir unser Unternehmen. Eine verbesserte Kosten-
position, schlanke Verwaltungsstrukturen und angepasste, effiziente Fertigungskapazitaten
werden unsere Wettbewerbsposition starken. Dariiber hinaus sehen wir erhebliche Chancen
in dem rasant wachsenden Einsatz von Carbonfaser-Verbundmaterialen in der Automobil-
industrie, die unsere mittelfristigen Ertragserwartungen stark verbessern kénnen.

Risiken sehen wir derzeit weiterhin im Zusammenhang mit den Staatsschuldenkrisen in
verschiedensten Regionen der Welt. Dies kann die finanzielle Situation unserer Kunden
negativ beeinflussen. Staatspolitisch getriebene regulatorische MaBnahmen in Bezug auf
Steuererhdhungen und Staatsausgabenkiirzungen kénnen sich negativ auswirken. Die wirt-
schaftlichen und politischen Entwicklungen in China kénnen mafBgeblichen Einfluss auf
die Nachfrage in unseren Kundenindustrien haben. Auch die staatspolitischen Reaktionen
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und Sanktionen in Bezug auf die Situation in der Ukraine und Russland, sowie die instabile
politische Situation im Nahen und Mittleren Osten kdnnen sich negativ auswirken. Neben
den generellen regionalen und globalen konjunkturellen Trends sind wir auch weiterhin mit
einer grundsétzlich geddmpften, teilweise sogar mit einer deutlich verringerten Nachfrage
aus unseren Kundenindustrien konfrontiert. Wechselkursschwankungen — wie beispiels-
weise die starke Abwertung des japanischen Yen und der indischen Rupie - verstarken den
Wettbewerbsdruck. Weitere Preisreduktionen seitens japanischer und indischer Wettbewer-
ber sind damit méglich. Ein Anstieg der Rohstoffpreise kann dariiber hinaus die Gewinn-
margen negativ beeinflussen und zudem die Nachfrage nochmals schwéchen.

Im Geschéaftsbereich Graphite & Carbon Electrodes haben sich die Preise fiir Graphitelek-
troden seit Mitte 2013 deutlich verschlechtert. Insgesamt ist der Markt fiir Graphitelektroden
auch in 2014 durch Uberkapazititen geprégt. Der Geschiftsbereich Cathodes & Furnace
Linings ist weiterhin mit einem nur langsam einsetzenden Investitionsverhalten in der
Aluminium- und Stahlindustrie konfrontiert, woraus sich ein weiterer Preisdruck auf
Kathoden und Hochofenauskleidungen entwickeln kann. Dies kann die Ergebnislage
negativ beeinflussen.

Im Geschaftsbereich Graphite Specialties unterliegen wir zyklischen Nachfrageschwan-
kungen und werden mit Uberkapazititen in einzelnen Markten konfrontiert. Daraus
ergeben sich Risiken in den Ergebnisbeitrdgen einzelner Produkte, Kundenindustrien wie
auch innerhalb verschiedener Regionen.

Die Risikosituation innerhalb des Gesché&ftsbereichs Carbon Fibers & Composite Materials
ergibt sich weiterhin aus der schwachen Nachfrage fiir industrielle Carbonfasern. Eine
nachhaltige Erholung des Marktumfelds ist kurzfristig nicht gegeben. Dies betrifft jedoch
nicht unsere Aktivitaten zum Aufbau der Wertschépfungskette innerhalb der Gemein-
schaftsunternehmen mit BMW, die planméBig verlaufen. Auch unser Geschaft mit Carbon-
Keramik-Bremsscheiben, das wir zusammen mit unserem Partner Brembo betreiben,
entwickelt sich sehr positiv. Dariiber hinaus gehen wir unverdndert davon aus, dass die
fundamentalen mittel- sowie langfristigen Trends fiir Leichtbaumaterialien bestehen bleiben.

Risiken koénnten sich aus einem sich verlangsamenden Wachstum im Bereich der Wind-
kraftenergie, der Versorgungsicherheit mit einzelnen Rohstoffen und dem Erreichen
bestimmter kundenseitiger Qualitatsanforderungen ergeben.
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Im Geschaftsbereich Process Technology sehen wir uns mit einem intensiven Wettbewerb
um wenige GroBprojekte konfrontiert, die notwendig sind, um unsere Wachstumsziele zu
erreichen.

Ein sich weiter abschwéchendes Geschaft kénnte in einigen Geschaftsbereichen zu
Abschreibungen auf das Anlagevermdgen fiihren.

Der zur VerduBerung vorgesehene Geschéaftsbereich Aerostructures birgt Risiken in Bezug
auf den geplanten Verkauf. Die Hohe des erzielbaren Verkaufspreises kann tiber oder auch
unter unseren bilanzierten Vermdgenswerten aus nicht fortgefithrten Aktivitaten liegen.
Risiken bestehen zudem in der zeitlichen Abwicklung des Verkaufsprozesses.

In den Finanzierungsvertrdagen der SGL Group sind vertraglich festgelegte Auflagen
enthalten, die die Einhaltung spezifischer Finanzkennzahlen (Financial Covenants)
wahrend der Laufzeit regeln. Es besteht die Méglichkeit, dass wir bei weiterhin schwieriger
Geschiftsentwicklung die einschldgigen Finanzkennzahlen in den Folgequartalen
teilweise nicht erreichen kénnen.

Die SGL Group ist Gegenstand turnusmafiger steuerlicher Betriebspriifungen. Basierend
auf den Erwartungen und Schitzungen des Managements wurden im zweiten Quartal 2013
fiir die moglichen wirtschaftlichen Risiken aus den laufenden Betriebspriifungen Riick-
stellungen gebildet, die in der Zukunft zu Auszahlungen fithren kénnen.

Trotz der insgesamt unbefriedigenden Nachfrage- und Ergebnissituation sowie des
anhaltenden Wettbewerbsdrucks bestehen auf Basis der aktuell zur Verfiigung stehenden
Informationen unserer Einschitzung nach keine wesentlichen Einzelrisiken, die den
Unternehmensbestand nachhaltig gefahrden kénnen. Auch die kumulierte Betrachtung
der derzeitigen Einzelrisiken gefahrdet nach unserer Einschatzung zur Zeit nicht den
Fortbestand der SGL Group.
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Ausblick

Berichtssegment Performance Products (PP)

Die Preise fiir Graphitelektroden haben bereits seit Mitte 2013 aufgrund des erhéhten
Wettbewerbsdrucks nachgegeben, scheinen sich aber langsam auf niedrigem Niveau zu
stabilisieren. Dennoch ergibt sich im Gesché&ftsbereich Graphite & Carbon Electrodes in
der Gesamtjahresbetrachtung sowohl im Umsatz als auch im EBIT ein deutlicher Riick-
gang, da das Preisniveau im ersten Halbjahr des vergangenen Jahres noch auf einem
vergleichbar hoheren Niveau gewesen ist. Trotz der nach wie vor erheblichen Unsicher-
heiten in den Stahlmérkten erwarten wir bei unseren Graphitelektroden im Schlussquartal
des Jahres einen vergleichbaren Mengenabsatz wie im abgelaufenen Quartal.

Im Kathodenbereich ist ein leichter Anstieg der Erhaltungs- und Neuinvestitionen in
zuséitzliche Aluminiumkapazititen sichtbar. Infolge von Uberkapazititen bleiben die
Kathodenpreise dennoch unter Druck.

Im Ergebnis erwarten wir fiir das Berichtssegment PP im Geschéftsjahr 2014 weiterhin
einen im Vergleich zum Vorjahr deutlich reduzierten Umsatz und EBIT, vor allem aufgrund
der widrigen Preisentwicklungen bei Graphitelektroden.

Berichtssegment Graphite Specialties (GS)

Der Geschaftsbereich Graphite Specialties profitierte seit Jahresbeginn von der Ausliefe-
rung fir einen GroBauftrag in der Elektronikindustrie, der planmé&fig bis Mitte des Jahres
abgewickelt wurde. Mit Ausnahme dieser Neuentwicklung und der anhaltend guten Nach-
frage aus der Lithium-Ionen-Batterie-Industrie verbessert sich der Auftragseingang nur
langsam vom niedrigen Niveau am Ende des letzten Jahres. Daher rechnen wir nach wie
vor mit einem deutlich schwacheren zweiten Halbjahr im Vergleich zu den ersten beiden
Quartalen dieses Jahres. Dennoch werden Dank des starken ersten Halbjahrs Umsatz und
EBIT im Gesamtjahr 2014 deutlich tiber Vorjahr liegen.

Berichtssegment Carbon Fibers & Materials (CFM)

Der Geschaftsbereich Carbon Fibers & Composite Materials profitiert im laufenden Jahr
von einer leicht steigenden Mengennachfrage, vor allem aus der Windenergieindustrie.
Gegenlédufig entwickelt sich der Umsatz bei Fisipe aufgrund der Abschaltung einer Linie
fir die Umriistung auf Precursor.
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Die Gemeinschaftsunternehmen mit der BMW Group, SGL ACF, werden dagegen ihren
Umsatz im Gesamtjahr aufgrund der Markteinfithrung des neuen i3 im November 2013
spurbar steigern. In diesem Jahr folgten der internationale Verkaufsstart des i3 sowie die
Markteinfithrung des i8. Diese fiihren zu einem deutlich gestiegenen Bedarf an Carbon-
fasern, aufgrund dessen mit einem starken Umsatzwachstum gerechnet wird. Entspre-
chend haben wir zusammen mit der BMW Group im Mai dieses Jahres die Verdreifachung
unserer Carbonfaserkapazitdten in unserem gemeinsamen Werk in Moses Lake (USA)
angekiindigt. Diese hohe Aufbauleistung wird bei SGL ACF zu leicht héheren Anlaufver-
lusten als im Vorjahr fiihren.

Insgesamt erwartet damit das Berichtssegment Carbon Fibers & Materials im Gesamtjahr
2014 weiterhin eine deutliche Umsatzsteigerung bei einem leicht verbesserten EBIT.

Berichtssegment Corporate & Others (C&0)

Im Geschaftsbereich Process Technology verlief die Umsatzentwicklung im ersten Halb-
jahr aufgrund der Auslieferung bereits gebuchter Auftrédge stabil. Als Folge eines verhaltenen
Auftragseingangs seit Jahresanfang haben wir fiir das zweite Halbjahr eine leicht niedri-
gere Geschaftsentwicklung als in den ersten beiden Quartalen geplant. Wegen der
Abwicklung des chinesischen GroBauftrags im Vorjahr wird der Geschéaftsbereich zwar
nicht an die Rekordergebnisse der beiden letzten Jahre ankniipfen kénnen, die EBIT-
Umsatzrendite verbleibt dennoch im zweistelligen Bereich.

Die Aufwendungen bei Corporate Costs werden sich deutlich und bei T&I leicht verringern
im Wesentlichen dank der im Rahmen von SGL2015 umgesetzten MaBBnahmen.

Insgesamt werden damit fiir das Berichtssegment Corporate & Others ein riicklaufiger
Umsatz und eine stabile Ergebnisentwicklung erwartet.

Konzern

Aufgrund der oben beschriebenen Entwicklungen bestétigen wir die im Mé&rz 2014 mit
dem Geschaftsbericht verdffentlichte Jahresprognose 2014. Bereinigt um den als nicht
fortgefiithrte Aktivitat umgruppierten Geschéaftsbereich Aerostructures (Hitco), erwarten
wir auf vergleichbarer Basis einen riickldufigen Umsatz, der sich im Rahmen der Umsatz-
entwicklung im Dreivierteljahr 2014 befinden sollte.
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Das vergleichbare Konzern-EBIT wird vor allem aufgrund der Preisentwicklung bei Graphit-
elektroden deutlich unter dem des Vorjahres liegen. Dabei erwarten wir fiir das EBIT des
Schlussquartals zwar eine Verschlechterung gegeniiber dem abgelaufenen Quartal, dieses
sollte aber deutlich tiber dem EBIT des Schlussquartals 2013 liegen.

Mit SGL2015 haben wir in 2013 bereits Kostenersparnisse in Hohe von 69 Mio. € realisiert.
Eine Einsparsumme in etwas héherer GréBenordnung wird nun fiir dieses Jahr erwartet,
nachdem wir nach den ersten neun Monaten bereits 61 Mio. € einsparen konnten. Mit der
Veroffentlichung der strategischen Neuausrichtung haben wir am 29. September 2014 auch
das Gesamteinsparziel im Rahmen von SGL2015 von den urspriinglich avisierten 150 Mio.€
auf mehr als 200 Mio. € bis Ende 2015 angehoben (auf Basis der Ist-Kosten 2012). Hierzu tragt
nicht nur die 2002 aufgelegte SGL Excellence Initiative bei. Wesentliche Kostenersparnisse
werden zudem durch die bereits zum GrofBteil umgesetzte Restrukturierung der Organi-
sation erzielt, die sowohl Mitarbeiterabbau als auch die Reduzierung indirekter Ausgaben
umfasst. Weitere Kostenentlastungen erfolgen durch Standortkonsolidierungen, insbe-
sondere aufgrund der SchlieBung der beiden Standorte in Kanada und Italien. Dariiber
hinaus fiithrt die bisher realisierte bzw. angekiindigte VerduBerung von Teilen des
Geschifts-Portfolios zu weiteren Ersparnissen.

Der wesentliche Teil der Restrukturierungsaufwendungen im Rahmen unseres Kostenein-
sparprogramms SGL2015 wurde bereits mit dem Jahresabschluss 2013 verarbeitet. Im Jahr
2014 wird aufgrund des hoheren identifizierten Einsparvolumens nun mit Restrukturie-
rungsaufwendungen in Hohe eines mittleren zweistelligen Millionen-€ Betrags gerechnet.

Nach einem deutlich positiven Free Cashflow im Vorjahr erwarten wir im Jahr 2014 nach wie
vor einen deutlich negativen Free Cashflow, hauptsachlich aufgrund der Zahlungswirksamkeit
der eingeleiteten RestrukturierungsmafBnahmen sowie hoher Investitionen in die Gemein-
schaftsunternehmen mit der BMW Group. Der Investitionsbedarf in unseren etablierten
Geschaften wird wie geplant im Jahr 2014 signifikant unter Vorjahr liegen. Trotz des nega-
tiven Free Cashflows werden die Nettofinanzschulden zum Jahresende 2014 dank der Erl6se
aus der im Oktober 2014 durchgefiihrten Kapitalerh6hung deutlich unter Vorjahr liegen.

Wiesbaden, 6. November 2014

SGL Carbon SE
Der Vorstand
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Verkiirzter Konzern-Zwischenabschluss

(ungepriift)

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

3. Quartal Dreivierteljahr

Mio.€ 2014 2013* Verénd. 2014 2013* Verand.
Umsatzerlose 332,3 3484 -4,6% 987,5 1.096,2 -99%
Umsatzkosten -279,0 —-289,7 37% -822,9 -882,4 6,7 %
Bruttoergebnis vom Umsatz 53,3 58,7 -9,2% 164,6 213,8 -23,0%
Vertriebskosten -36,4 -378 37% -1071 -118,3 9,5%
Forschungs- und Entwicklungskosten -78 -10,5 257 % -281 -319 11,9%
Allgemeine Verwaltungskosten -12,6 -15,5 18,7 % -44,8 -53,7 16,6 %
Sonstige betriebliche Ertrage 14 79 44,3% 30,0 321 -6,5%
Sonstige betriebliche Aufwendungen -6,2 1,3 >-100,0% -18,3 -6,6 >-100%
Restrukturierungsaufwendungen -45 -258 82,6 % =177 -258 314%
Wertminderungen - -6,8 - - -44,0 -
Ergebnis aus Betriebstétigkeit -28 -28,5 90,2% -21,4 -344 37.8%
Ergebnis aus At-Equity
bilanzierten Beteiligungen -0,2 -15 86,7 % -34 -81 58,0%
Zinsertrage 03 04 -250% 038 1.0 -20,0%
Zinsaufwendungen -13,3 -9,6 -385% -28,9 -324 10,8 %
Sonstiges finanzielles Ergebnis -14 -27 481% -3.8 -70 45,7 %
Ergebnis aus fortgefiihrten
Aktivitdten vor Ertragsteuern -174 -41,9 58,5% -56,7 -80,9 29,9 %
Ertragsteuern 04 3,0 -86,7% -89 -74,9 88,1%
Ergebnis aus fortgefiihrten
Aktivitdten -17,0 -389 56,3% -65,6 -155,8 579%
Ergebnis aus nicht fortgefiihrten
Aktivitaten nach Ertragsteuern -121 -72 -681% -249 -40,6 38,7%
Periodenergebnis -29,1 -46,1 36,9% -90,5 -196,4 53,9%
Davon entfallen auf:

Nicht beherrschende Anteile 0,3 10 70,0% 1,0 0,8 -25,0%

Konzernergebnis (Anteilseigner
des Mutterunternehmens) -294 -471 376% -91,5 -197,2 53,6 %
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3. Quartal Dreivierteljahr
2014 2013* Verénd. 2014 2013* Verénd.
Ergebnis je Aktie unverwéssert
und verwéssert (in €) -041 -0,66 379% -1,29 -2,78 53,6 %
Ergebnis je Aktie - fortgefiihrte
Aktivitdten, unverwassert und
verwassert (in €) -0,25 -0,56 55,4% -0,94 -2,21 575%

* Vorjahreswerte angepasst, sieche Anhang zum verkiirzten Konzern-Zwischenabschluss

Konzern-Gesamtergebnisrechnung

3. Quartal Dreivierteljahr
Mio.€ 2014 2013* 2014 2013*
Periodenergebnis -29,1 -46,1 -90,5 -196,4
Posten, die anschlieBend moglicherweise in
den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden

Marktwertanderungen der zur

VerduBerung verfiigharen Wertpapiere 0,0 0,5 011 -14

Absicherung kiinftiger Zahlungsstrome (Cashflow Hedge)" -14 0,3 -2,6 =27

Unterschied aus Wahrungsumrechnung 16,4 -75 244 -25]
Posten, die nicht in den Gewinn oder Verlust
umgegliedert werden

Versicherungsmathematische Gewinne/

Verluste bei Pensionen und dhnlichen Verpflichtungen? =70 01 =27 0,0
Sonstiges Ergebnis 8,0 -6,6 -52 -29,2
Gesamtergebnis -211 -52,7 -95,7 -225,6

davon Anteilseigner des Mutterunternehmens -217 -53,6 -971 -226,0

davon Nicht beherrschende Anteile 0,6 0,9 14 04

* Vorjahreswerte angepasst, siche Anhang zum verkiirzten Konzern-Zwischenabschluss
" Enthélt Steuereffekte in Hohe von 14 Mio. € (2013: 1,1 Mio. €) im Dreivierteljahr
2 Enthélt Steuereffekte in Hohe von 12,3 Mio. € (2013: 0,0 Mio. €) im Dreivierteljahr
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Konzern-Bilanz
30. Sept. 31. Dez. 1. Jan.
AKTIVA Mio.€ 2014 2013* 2013*
Langfristige Vermdgenswerte
Geschiéftswert 31,2 44,0 60,9
Sonstige immaterielle Verm&genswerte 254 41,0 470
Sachanlagen 885,8 8954 9773
At-Equity bilanzierte Beteiligungen 35,2 34,2 34,2
Andere langfristige Vermdgenswerte 13,0 19,8 24,9
Aktive latente Steuern 68,7 54,9 14,3
1.059,3 1.089,3 1.258,6
Kurzfristige Vermégenswerte
Vorréte 482,0 4784 529,9
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 174,8 189,0 2884
Andere Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 44,7 60,9 53,5
Liquide Mittel 139,7 235,1 3594
Termingeldanlagen 40,5 0,0 130,0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 99,2 2351 229,4
841,2 963,4 1.231,2
Zur VerduBerung vorgesehene Vermégenswerte 165,6 64 77
Summe Aktiva 2.066,1 2.059,1 24975

* Vorjahreswerte angepasst, siche Anhang zum verkiirzten Konzern-Zwischenabschluss
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30. Sept. 31. Dez. 1. Jan.
PASSIVA Mio.€ 2014 2013* 2013*
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 182,3 1817 180,8
Kapitalriicklage 703,5 695,0 680,0
Gewinnriicklagen —-366,1 -269,0 814
Eigenkapital der Anteilseigner des Mutterunternehmens 519,7 6077 942,2
Nicht beherrschende Anteile 171 16,2 15,3
Eigenkapital gesamt 536,8 623,9 957,5
Langfristige Schulden
Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 3445 298,6 329,8
Andere Riickstellungen 64,3 56,2 12,0
Verzinsliche Darlehen 6141 547,9 6684
Ubrige Verbindlichkeiten 39,7 411 11,8
1.062,6 943,8 1.052,0
Kurzfristige Schulden
Andere Riickstellungen 96,8 10,7 95,9
Kurzfristiger Teil der verzinslichen Darlehen 118,3 143,6 1421
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 136,7 191,2 195,3
Ubrige Verbindlichkeiten 61,3 45,9 53,6
4131 4914 486,9
Schulden in Verbindung mit zur VerduBerung
vorgesehenen Vermégenswerten 53,6 0,0 11
Summe Passiva 2.066,1 2.059,1 24975

* Vorjahreswerte angepasst, siche Anhang zum verkiirzten Konzern-Zwischenabschluss
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Konzern-Kapitalflussrechnung

Dreivierteljahr

Mio.€ 2014 2013*
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit
Ergebnis aus fortgefiihrten Aktivitdten vor Ertragsteuern -56,7 -80,9
Uberleitung vom Periodenergebnis aus fortgefiihrten Aktivitaten
zum Cashflow erzielt aus betrieblicher Tatigkeit:
Zinsaufwendungen (netto) 28,1 314
Gewinn/Verlust aus dem Abgang von Sachanlagen -1,0 0,0
Abschreibungen auf Gegensténde des Anlagevermdgens 60,2 58,8
Wertminderungen - 44,0
Restrukturierungsaufwendungen 244 25,8
Ergebnis aus At-Equity bilanzierten Beteiligungen 34 81
Amortisation der Refinanzierungskosten 2,2 2,0
Erhaltene Zinsen 0,8 14
Gezahlte Zinsen -234 -18,3
Gezahlte Steuern -2,0 =177
Verdnderung der Riickstellungen (netto) -97 -241
Veranderung im Nettoumlaufvermégen
Vorrate -13 16,1
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 13,0 18,9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -23,2 -23,2
Verdanderung der anderen betrieblichen Vermoégenswerte
und Verbindlichkeiten -16,3 404
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit - fortgefiihrte Aktivititen -1,5 82,7
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit — nicht fortgefiihrte Aktivitaten -14,6 -26,5
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit - fortgefiihrte und
nicht fortgefiihrte Aktivititen -16,1 56,2

* Vorjahreswerte angepasst, siche Anhang zum verkiirzten Konzern-Zwischenabschluss
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Dreivierteljahr

Mio.€ 2014 2013*
Cashflow aus Investitionstitigkeit
Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -937 -70,9
Kapitalzufiihrungen in At-Equity bilanzierte Beteiligungen
und Investitionen in sonstige finanzielle Vermégenswerte -5,0 -10,1
Zahlungen fiir den Erwerb von Tochtergesellschaften
(abziiglich erworbene Zahlungsmittel) -08 0,0
Sonstige Investitionstatigkeit 15 8,5
Cashflow aus Investitionstitigkeit - fortgefiihrte Aktivititen -98,0 -72,5
Verdnderungen von Termingeldanlagen -40,5 60,0
Cashflow aus Investitionstéatigkeit und Geldanlagen -
fortgefiihrte Aktivitdten -138,5 -12,5
Cashflow aus Investitionstatigkeit und Geldanlagen —
nicht fortgefiihrte Aktivitaten -121 -57
Cashflow aus Investitionstétigkeit und Geldanlagen -
fortgefiihrte und nicht fortgefiihrte Aktivitdten -150,6 -18,2
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit
Aufnahme von Finanzschulden 43,0 17
Riickzahlung von Finanzschulden Sl -145,5
Anderungen der Eigentumsanteile an Tochterunternehmen 0,0 -15
Dividendenzahlungen fiir das Vorjahr 0,0 -14,2
Zahlungen im Zusammenhang mit Finanzierungstatigkeiten =1,3 -0,6
Sonstige Finanzierungstatigkeiten -0.3 -0,2
Cashflow aus Finanzierungstitigkeit - fortgefiihrte Aktivitdten 29,9 -150,3
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit — nicht fortgefiihrte Aktivitaten 0,0 0,0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -
fortgefiihrte und nicht fortgefiihrte Aktivitdten 29,9 -150,3
Wechselkursbedingte Veranderungen 09 -1,2
Nettoveridnderung der Zahlungsmittel -135,9 -113,5
Zahlungsmittelbestand am Anfang des Geschéftsjahres 2351 2294
Zahlungsmittelbestand am Ende der Berichtsperiode 99,2 115,9
Termingeldanlagen 40,5 70,0
Liquide Mittel gesamt 139,7 185,9

* Vorjahreswerte angepasst, siche Anhang zum verkiirzten Konzern-Zwischenabschluss
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Verkiirzte Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals

Dreivierteljahr 2014
Eigenkapital Nicht be-

der Anteils- herrschende Eigenkapital

Mio.€ eigner Anteile gesamt
Stand am 1. Januar wie bisher berichtet 650,8 16,2 667,0
Korrekturen gemaf IAS 8" -431 0,0 -431
Stand am 1. Januar 6077 16,2 623,9
Kapitalerhhung aus aktienbasierten Vergiitungen 9,1 0,0 91
Periodenergebnis -915 10 -90,5
Sonstiges Ergebnis -5,6 04 -52
Gesamtergebnis -971 14 -95,7
Sonstige Eigenkapitalverdnderungen? 0,0 -05 -05
Stand am 30. September 519,7 171 536,8

Dreivierteljahr 2013
Eigenkapital Nicht be-

der Anteils- herrschende Eigenkapital

Mio.€ eigner Anteile gesamt
Stand am 1. Januar wie bisher berichtet 1.067,0 15,3 1.082,3
Korrekturen gemaf IAS 8" -124,8 0,0 -124,8
Stand am 1. Januar 942,2 15,3 957,5
Kapitalerhhung aus aktienbasierten Vergiitungen 13,9 0,0 13,9
Dividenden -14,2 -0,2 -144
Periodenergebnis -197,2 08 -1964
Sonstiges Ergebnis -28,8 -04 -29,2
Gesamtergebnis -226,0 0,4 -225,6
Sonstige Eigenkapitalveranderungen? -4,9 -20 -6,9
Stand am 30. September 711,0 13,5 7245

"V Siehe Anhang zum verkiirzten Konzern-Zwischenabschluss

2 Insbesondere im Zusammenhang mit nicht beherrschenden Anteilen an Tochter-Personengesellschaften
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Anhang zum verkiirzten Konzern-Zwischenabschluss

Beschreibung der Geschiftstatigkeit

Die SGL Carbon SE mit Sitz in Wiesbaden, Sohnleinstraf3e 8 (Deutschland), ist zusammen
mit ihren Tochtergesellschaften (SGL Group) ein weltweit tatiger Hersteller von Produkten
auf Kohlenstoffbasis.

Bilanzierungsgrundlagen

Die SGL Group erstellt den verkiirzten Konzern-Zwischenabschluss nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union (EU) anzuwenden
sind. Der verkiirzte Zwischenabschluss zum 30. September 2014 ist in Ubereinstimmung
mit den Regelungen des IAS 34 ,Zwischenberichterstattung” und, mit Ausnahme der
unten dargestellten Anpassungen, bei unverdanderter Fortfilhrung der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt worden. Er ist im Zusammenhang mit dem IFRS-Konzern-
abschluss der SGL Group zum 31. Dezember 2013 zu lesen. Der verkiirzte Konzern-Zwischen-
abschluss enthalt alle erforderlichen Angaben, die fiir eine den tatsdchlichen Verhaltnissen
entsprechende Darstellung der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage erforderlich sind.
Eine dritte Bilanz auf den Beginn der vorhergehenden Periode wird aufgestellt, da die
riickwirkenden Anderungen durch die Erstanwendung von IFRS 11, Gemeinschaftliche
Verlautbarungen, sowie der Korrekturen aufgrund IAS 8.42 wesentliche Auswirkung auf
die Informationen in der Bilanz haben.

Der verkiirzte Konzern-Zwischenbericht wurde zur Veréffentlichung durch den Vorstand
am 6. November 2014 freigegeben. Der Konzern-Zwischenabschluss sowie der Konzern-
Zwischenlagebericht wurden weder gepriift noch einer priiferischen Durchsicht unterzogen.

Kiirzlich umgesetzte Rechnungslegungsverlautbarungen

Ab dem 1. Januar 2014 wendet die SGL Group IFRS 10 Konsolidierte Abschliisse, IFRS 11
Gemeinschaftliche Vereinbarungen, IFRS 12 Angaben zu Anteilen an anderen Unter-
nehmen und die Folgednderungen zu IAS 27 Einzelabschliisse (gedndert 2011) und
IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen (geédn-
dert 2011) an.
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IFRS 10 regelt anhand eines umfassenden Beherrschungskonzepts, welche Unternehmen
in den Konzernabschluss einzubeziehen sind. Die neue Definition von ,Beherrschung”
fiihrt bei der SGL Group zu keiner Anderung des Konsolidierungskreises. IFRS 11 regelt
die Bilanzierung von gemeinschaftlichen Vereinbarungen und kniipft dabei an die Art der
sich aus der Vereinbarung ergebenden Rechte und Verpflichtungen an. Die SGL Group hat
Unternehmen, die gemeinsam mit Partnern gefiihrt werden, bis Ende des Jahres 2013
At-Equity in den Konzernabschluss einbezogen. Nach IFRS 11, der die Bilanzierung
von gemeinschaftlichen Vereinbarungen (Joint Arrangements) regelt, wird zwischen
Gemeinschaftsunternehmen (Joint Ventures) und gemeinschaftlichen Tatigkeiten (Joint
Operations) unterschieden. Im Falle von Joint Ventures sind die Partner auf Grund ihrer
Gesellschafterstellung am Reinvermogen eines gemeinschaftlich gefithrten rechtlich
selbstdndigen Unternehmens beteiligt. Bei Joint Operations haben die gemeinschaftlich
beherrschenden Parteien unmittelbare Rechte an den Vermdgenswerten und Verpflich-
tungen fir die Verbindlichkeiten aus der Vereinbarung. Diese Voraussetzung ist auch dann
erfiillt, wenn die Produktion des gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmens nahezu
vollstandig an die Partner verduBert wird. Wahrend Beteiligungen an Joint Ventures nun
zwingend At-Equity bilanziert werden, sind bei Joint Operations die anteiligen Vermdgens-
werte, Schulden, Ertrdge und Aufwendungen zu erfassen, es wird also anteilméaBig kon-
solidiert. Mit Anwendung des neuen Standards wurden bei der SGL Group die zwei opera-
tiven Gemeinschaftsunternehmen mit der BMW Group — die SGL Automotive Carbon
Fibers in Moses Lake, WA, USA und Miinchen, Deutschland (SGL ACF) - von At-Equity
Bilanzierung auf die anteilsmaBige Konsolidierung umgestellt, da sie ihre Produkte direkt
an die Partner vermarkten sowie keinen Zugang zu externen Finanzierungsquellen haben
und daher als gemeinschaftliche Tatigkeiten (Joint Operations) eingestuft wurden.

IFRS 12 regelt umfassende Angabepflichten fiir simtliche Arten von Beteiligungen an
anderen Unternehmen. Die Verlautbarungen wurden riickwirkend angewandt. Die Anwen-
dung von IFRS 12 hat zu erweiterten Anhangsangaben gefiihrt.
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Nicht fortgefiihrte Aktivitaten gemafl IFRS 5

In der Berichtsperiode entschied die SGL Group, sich durch den Verkauf der Tochter-
gesellschaft HITCO Carbon Composites Inc., Gardena, USA, von dem Geschéftsbereich
Aerostructures (AS) zu trennen. Die Kriterien einer Klassifizierung von AS als zur
VerdauBerung gehalten und als nicht fortgefiihrte Aktivitdten gemaf3 IFRS 5 waren im Juni
2014 erfillt. Entsprechend wurden alle Ertrage und Aufwendungen der AS in der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung fiir simtliche berichtete Perioden als nicht fortgefiihrte
Aktivitdten dargestellt. In der Vorjahresperiode Dreivierteljahr 2013 ist zudem der
Geschéftsbereich Rotor Blades (RB), der im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 als
nicht fortgefiihrte Aktivitdten entsprechend IFRS 5 dargestellt wurde, enthalten.

Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitdten

Dreivierteljahr

Mio. € 2014* 2013*
Summe Erldse aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten 54,2 135,0

Summe Aufwendungen aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten -75,3 -176/4

Ergebnis aus der laufenden Geschiftstitigkeit

von aufgegebenen Aktivitdten vor Ertragsteuern -211 -414

Zurechenbarer Steueraufwand -38 0,8

Ergebnis aus der laufenden Geschiftstitigkeit
von aufgegebenen Aktivitdten nach Ertragsteuern -24,9 -40,6

Ergebnis aus nicht fortgefiihrten Aktivitaten -24,9 -40,6

* Das Ergebnis aus der laufenden Geschéftstétigkeit nicht fortgefiihrter Aktivitaten stellt jeweils das Ergebnis fiir den Zeitraum
vom 1. Januar bis 30. September dar
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Die Vermdégenswerte und Schulden von Hitco wurden in der verkiirzten Konzern-Bilanz
zum 30. September 2014 als zur VerauBerung vorgesehen dargestellt. Die Buchwerte der
Hauptgruppen von Vermdgenswerten und Schulden betrugen:

30. Sept.
Mio. € 2014
Geschéftswert und sonstige immaterielle Vermdgenswerte Bil’s)
Sachanlagen 98,9
Vorrate 24,2
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 11,2
Zur VerduBerung vorgesehene Vermégenswerte 165,6
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 49,1
Riickstellungen 4,5
Schulden in Verbindung mit zur VerduBerung vorgesehenen Vermégenswerten 53,6

Anpassungen der Werte aus den Vorperioden

Korrekturen nachIAS 8

Im Rahmen einer Priifung gemiaf §§ 37n ff. WpHG stellte die Bundesanstalt fiir Finanz-
dienstleistungsaufsicht (BaFin) fest, dass der Konzernabschluss der SGL Carbon SE zum
Abschlussstichtag 31. Dezember 2011 fehlerhaft ist. Die Beanstandungen der BaFin betreffen:

(1) die in dem Konzernabschluf3 2011 dargestellten Umsatzerldse, die zu hoch ausgewiesen
seien, weil die Voraussetzungen fiir die von der SGL Group verwendete Methode einer
am Leistungsfortschritt orientierten Erfassung von Ertragen und Aufwendungen
(sog. ,Percentage-of-Completion‘-Methode) im Sinne des IAS 11 nicht vorlagen, da im
Zeitpunkt der Bilanzierungsentscheidung die entsprechenden Bestellungen fiir Carbon-
bauteile an Unternehmen der Luftfahrtindustrie noch nicht erteilt und zudem ungewiss
seien (Verstof3 gegen IAS 18.14), (die ,PoC Anpassungen”).
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(2) den im Konzernabschluss 2011 erfassten Geschaftswert ,Carbon Fibers & Composites®,
der zu hoch angesetzt sei, weil zum einen eine Uberpriifung auf eine Wertminderung
falschlicherweise auf Basis des tibergeordneten Geschaftssegments ,Carbon Fibers &
Composites” durchgefiihrt wurde anstatt auf Ebene der Geschaftsbereiche ,Carbon
Fibers & Composite Materials®, ,Rotor Blades” und ,Aerostructures”, welche die
niedrigste Ebene innerhalb des Unternehmens darstellen, auf dem der Geschéftswert
uberwacht wird (Versto3 gegen IAS 36.80a), und zum anderen, weil im Rahmen der
Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts abziiglich VerduBerungskosten der Geschafts-
bereiche die geplanten kiinftigen Cashflows fiir die Monate Oktober, November und
Dezember 2011 nicht und ab Januar 2012 mit zu niedrigen Abzinsungssatzen diskontiert
worden seien (Verstof3 gegen IAS 36.55f), (die ,Anpassungen Wertminderung®).

Der Vorstand der SGL Carbon SE hat sich nach eingehender Priifung der Sachverhalte dazu
entschlossen, gegen die Entscheidung der BaFin keinen Widerspruch einzulegen; die Fest-
stellungen der BaFin werden somit bestandskraftig. Die oben genannten Fehlerfest-
stellungen haben zu einer retrospektiven Korrektur gemaf3 IAS 8.42 gefiihrt. Die Korrekturen
sind im vorliegenden Dreivierteljahresbericht zum 30. September 2014 reflektiert worden,
indem die Vergleichszahlen fiir das Jahr 2013 gedndert wurden und, soweit frithere Berichts-
perioden betroffen sind, die Eré6ffnungsbilanz des Jahres 2013 (1. Januar 2013) berichtigt
worden ist. Der kumulierte Effekt sdmtlicher Anpassungen auf das Eigenkapital zum
31. Dezember 2013 betrug minus 43,1 Mio. €.

Die Bekanntmachung der festgestellten Fehler im elektronischen Bundesanzeiger erfolgte
am 8. August 2014.

Umgliederungen gemaB IFRS 5
Entsprechend [FRS 5 wurden alle Ertrage und Aufwendungen des Geschéaftsbereichs AS
fiir sdmtliche berichtete Zeitrdume als nicht fortgefiihrte Aktivitaten dargestellt.

Anpassungen aufgrund Anderungen in den International Financial Reporting Standards (IFRS)
Die Erstanwendung des IFRS 11 fiihrte zur anteilsmaBigen Konsolidierung der Aktivitdten
der zwei operativen Gemeinschaftsunternehmen mit der BMW Group.

Die nachfolgenden Tabellen geben einen Uberblick tiber die Auswirkungen aller durch-
gefiihrten Anpassungen:
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Uberblick Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung SGL Group

Korrekturen
gemaB IAS 8
Um- Aus-
Januar- Anpas- glieder- wirkung Januar-
Sept. 2013 PoC An- sungen rungen Erstan-  Sept.2013
(wie be- passun-  Wertmin- gemdB  wendung (ange-
Mio.€ richtet*) gen derung IFRS 5 IFRS 11 passt)
Umsatzerlose 1139,7 -0,2 -54,8 11,5 1.096,2
Umsatzkosten -9379 78 -76 694 -141 -8824
Bruttoergebnis vom Umsatz 201,8 7.6 -76 14,6 -2,6 213,8
Vertriebskosten -120,5 2,6 -04 -118,3
Forschungs- und
Entwicklungskosten -307 =12 =&
Allgemeine Verwaltungskosten -578 4,9 -0,8 -537
Sonstige betriebliche Ertrage 317 04 321
Sonstige betriebliche
Aufwendungen -6,5 -01 -6,6
Restrukturierungsaufwendungen -26,2 04 -25,8
Wertminderungen -133,2 81,6 76 -44,0
Ergebnis aus Betriebstitigkeit -141,4 76 74,0 30,4 -5,0 -344
Ergebnis aus At-Equity
bilanzierten Beteiligungen -13,9 58 -81
Zinsertrage 1,0 1,0
Zinsaufwendungen -314 -0,2 -08 -324
Sonstiges finanzielles Ergebnis -70 -70
Ergebnis aus fortgefiihrten
Aktivitdten vor Ertragsteuern -192,7 76 74,0 30,2 0,0 -80,9
Ertragsteuern -76,3 0,2 12 -74,9
Ergebnis aus fortgefiihrten
Aktivitdten -269,0 78 74,0 314 0,0 -155,8
Ergebnis aus nicht fortgefiihrten
Aktivitdten nach Ertragsteuern -80 -1,2 -314 -40,6
Periodenergebnis -277,0 78 72,8 0,0 0,0 -196,4
Davon entfallen auf:
Nicht beherrschende Anteile 038 038
Konzernergebnis (Anteilseigner
des Mutterunternehmens) -2778 78 72,8 0,0 0,0 -197,2
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Korrekturen
gemaB IAS 8
Um- Aus-
Januar- Anpas- glieder- wirkung Januar-
Sept. 2013 PoC An- sungen rungen Erstan-  Sept. 2013
(wie be- passun-  Wertmin- gemdB  wendung (ange-
richtet*) gen derung IFRS 5 IFRS 11 passt)
Ergebnis je Aktie, unverwéssert
und verwéssert (in €) -3,92 on 1,03 0,00 0,00 -278
Ergebnis je Aktie - fortgefiihrte
Aktivitdten, unverwéissert und
verwassert (in €) -3,81 0,11 1,04 045 0,00 -2,21

* Bereinigt um sdmtliche Ertrage und Aufwendungen des Geschéftsbereichs Rotor Blades (RB), welcher im Konzernabschluss zum
31. Dezember 2013 als nicht fortgefiihrte Aktivitdten entsprechend IFRS 5 dargestellt wurde
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Uberblick Konzern-Bilanz

Korrekturen geméaB IAS 8

31.Dez. 2013 Anpassun-
(wie PoC An- gen Wert-
AKTIVA Mio.€ berichtet) passungen minderung
Langfristige Vermogenswerte
Geschiéftswert 504 -64
Sonstige immaterielle Verm&genswerte 26,0 14,9
Sachanlagen 819,5 84 9,7
At-Equity bilanzierte Beteiligungen 49,0
Forderungen aus langfristigen Fertigungsauftragen 0,0
Andere langfristige Vermdgenswerte 19,8
Aktive latente Steuern 53,6 13
1.018,3 24,6 3.3
Kurzfristige Vermégenswerte
Vorrite 470,7 -21
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2254 -39,1
Andere Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 60,6
Liquide Mittel 2278
Termingeldanlagen 0,0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 2278
984,5 -41,2 0,0
Zur VerdauBerung vorgesehene Vermogenswerte 6,4
Summe Aktiva 2.009,2 -16,6 3.3
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Korrekturen gemaB IAS 8

Auswirkung 31. Dez. 2012 Anpassun-  Auswirkung  Eréffnungs-
Erstanwen- 31.Dez.2013 (wie PoC An- gen Wert- Erstanwen- bilanz
dung IFRS 11 (angepasst) berichtet) passungen minderung  dung IFRS 11 1.Jan. 2013
44,0 13011 -69,2 60,9

01 41,0 29,0 178 0,2 47,0

57,8 8954 931,3 838 372 9773

-14,8 34,2 43,9 -97 34,2

0,0 19,8 -19,8 0,0

19,8 24,9 24,9

54,9 13,5 08 14,3

431 1.089,3 1.292,5 76 -69,2 277 1.258,6

9,8 4784 5321 -9,5 73 529,9

27 189,0 318,8 -309 0,5 2884

0,3 60,9 527 08 53,5

7.3 235,1 355,9 35 3594

0,0 130,0 130,0

73 2351 225,9 35 2294

20,1 963,4 1.259,5 -404 0,0 121 1.231,2

6,4 77 77

63,2 2.059,1 2.559,7 -32,8 -69,2 39,8 24975
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Korrekturen gemaB IAS 8

31.Dez. 2013 Anpassun-
(wie PoC An- gen Wert-
PASSIVA Mio.€ berichtet) passungen minderung
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 1817
Kapitalriicklage 695,0
Gewinnriicklagen -2259 -464 3.3
Eigenkapital der Anteilseigner des Mutterunternehmens 650,8 -46,4 33
Nicht beherrschende Anteile 16,2
Eigenkapital gesamt 667,0 -46,4 33
Langfristige Schulden
Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 298,6
Andere Riickstellungen 56,2
Verzinsliche Darlehen 500,9
Ubrige Verbindlichkeiten M,
896,8 0,0 0,0
Kurzfristige Schulden
Andere Riickstellungen 106,0 1,6
Kurzfristiger Teil der verzinslichen Darlehen 139,9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 155,1 28,1
Ubrige Verbindlichkeiten 444 01
4454 29,8 0,0
Schulden in Verbindung mit zur VerduBerung
vorgesehene Vermdgenswerte 0,0
Summe Passiva 2.009,2 -16,6 3.3
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Korrekturen gemafB IAS 8

Auswirkung 31. Dez. 2012 Anpassun-  Auswirkung  Eréffnungs-
Erstanwen- 31.Dez.2013 (wie PoC An- gen Wert- Erstanwen- bilanz
dung IFRS 11 (angepasst) berichtet) passungen minderung  dung IFRS 11 1.Jan. 2013
1817 180,8 180,8

695,0 680,0 680,0

-269,0 206,2 -55,6 -69,2 814

0,0 607,7 1.067,0 -55,6 -69,2 0,0 942,2

16,2 15,3 15,3

0,0 623,9 1.082,3 -55,6 -69,2 0,0 957,5

298,6 329,8 329,8

56,2 12,0 12,0

470 5479 633,9 345 6684

M 4,8 418

47,0 943,8 1.0175 0,0 0,0 34,5 1.052,0

31 10,7 94,3 16 95,9

37 143,6 142 1427

8,0 191,2 169,6 22,8 2,9 195,3

14 45,9 52,8 08 53,6

16,2 4914 458,8 22,8 0,0 53 486,9

0,0 11 11

63,2 2.059,1 2.559,7 -328 -69,2 39,8 24975
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Uberblick Konzern-Kapitalflussrechnung SGL Group

Korrekturen
gemaB IAS 8
Um- Aus-
Januar- Anpas- glieder-  wirkung  Januar-
Sept.2013  PoC An- sungen rungen Erstan- Sept.2013
(wiebe-  passun- Wertmin- gemdl wendung (ange-
Mio.€ richtet*) gen derung IFRS 5 IFRS 11 passt)
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit
Ergebnis aus fortgefiihrten
Aktivitaten vor Ertragsteuern -192,7 7,6 74,0 30,2 -80,9
Uberleitung vom Periodenergebnis
aus fortgefiihrten Aktivitaten
zum Cashflow erzielt
aus betrieblicher Tatigkeit:
Zinsaufwendungen (netto) 304 0,2 0,8 314
Abschreibungen auf Gegenstande
des Anlagevermdogens 61,0 6,5 -10,3 1,6 58,8
Wertminderungen 133,2 -81,6 -76 44,0
Restrukturierungsaufwendungen 26,2 -04 25,8
Ergebnis aus At-Equity
bilanzierten Beteiligungen 13,9 -58 81
Amortisation der
Refinanzierungskosten 2,0 2,0
Erhaltene Zinsen 14 14
Gezahlte Zinsen -18,3 -18,3
Gezahlte Steuern =177 =177
Verdnderung der
Rickstellungen (netto) -215 -3,2 0,6 -241
Verdnderungim
Nettoumlaufvermdgen
Vorrate 19,6 -54 4,3 -24 16,1
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 19,4 -1,6 33 -2,2 18,9
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen -235 4,2 -6,2 23 -23,2
Verdnderung der anderen
betrieblichen Vermogenswerte
und Verbindlichkeiten 32,8 -8,0 76 74 0,6 404
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Korrekturen
gemaB IAS 8
Um- Aus-
Januar- Anpas- glieder-  wirkung  Januar-
Sept.2013  PoC An- sungen rungen Erstan- Sept.2013

(wiebe-  passun- Wertmin- gemal3 wendung (ange-
Mio.€ richtet*) gen derung IFRS 5 IFRS 11 passt)
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit -
fortgefiihrte Aktivitédten 66,2 3,3 0,0 17,7 -4,5 82,7
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit —
nicht fortgefiihrte Aktivitaten -88 =177 -26,5
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit -
fortgefiihrte und
nicht fortgefiihrte Aktivititen 574 3.3 0,0 0,0 -4,5 56,2
Cashflow aus Investitionstétigkeit
Investitionen in immaterielle
Vermogenswerte und Sachanlagen -58,0 -33 5,0 -14,6 -70,9
Kapitalzufiihrungen in At-Equity
bilanzierte Beteiligungen und
Investitionen in sonstige finanzielle
Vermogenswerte -233 13,2 -10,1
Sonstige Investitionstatigkeit 85 8,5
Cashflow aus Investitionstétigkeit -
fortgefiihrte Aktivitidten -72,8 -33 0,0 5,0 -14 -72,5
Verdnderungen von Termingeldanlagen 60,0 60,0
Cashflow aus Investitionstitigkeit
und Geldanlagen -
fortgefiihrte Aktivitédten -12,8 -33 0,0 5,0 -14 -12,2
Cashflow aus Investitionstatigkeit
und Geldanlagen -
nicht fortgefiihrte Aktivitaten -07 -50 -57
Cashflow aus Investitionstétigkeit
und Geldanlagen - fortgefiihrte und
nicht fortgefiihrte Aktivititen -13,5 -33 0,0 0,0 -14 -18,2
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Korrekturen
gemaB IAS 8
Um- Aus-
Januar- Anpas- glieder-  wirkung  Januar-
Sept.2013  PoC An- sungen rungen Erstan- Sept.2013
(wiebe-  passun- Wertmin- gema3 wendung (ange-
Mio.€ richtet*) gen derung IFRS 5 IFRS 11 passt)
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit
Aufnahme von Finanzschulden 11 10,6 1,7
Riickzahlung von Finanzschulden —145,5 —145,5
Anderungen der Eigentumsanteile
an Tochterunternehmen -1,5 -15
Dividendenzahlungen fiir das Vorjahr -14,2 -14,2
Zahlungen im Zusammenhang
mit Finanzierungstéatigkeiten -0,6 -0,6
Sonstige Finanzierungstatigkeiten -0,2 -0,2
Cashflow aus Finanzierungstétigkeit -
fortgefiihrte Aktivitédten -160,9 0,0 0,0 0,0 10,6 -150,3
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit —
nicht fortgefiihrte Aktivitaten 0,0 0,0
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -
fortgefiihrte und nicht
fortgefiihrte Aktivitdten -160,9 0,0 0,0 0,0 10,6 -150,3
Wechselkursbedingte Verdnderungen -1,2 -1,2
Nettoverdnderung der Zahlungsmittel -118,2 0,0 0,0 0,0 47 -113,5
Zahlungsmittelbestand
am Anfang des Geschaftsjahres 225,9 35 2294
Zahlungsmittelbestand
am Ende der Berichtsperiode 1077 0,0 0,0 0,0 8,2 115,9
Termingeldanlagen 70,0 70,0
Liquide Mittel gesamt 1777 0,0 0,0 0,0 8,2 185,9

* Bereinigt um samtliche Ertrage und Aufwendungen des Geschaftsbereichs Rotor Blades (RB), welcher Ende 2013
als nicht fortgefiihrte Aktivitdten entsprechend IFRS 5 dargestellt wurde
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Die das Geschaftsjahr 2013 betreffenden Korrekturen nach IAS 8 und die Auswirkungen
aufgrund der Erstanwendung des IFRS 11 erforderten dariiber hinaus eine Anpassung
der Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der verkiirzten Entwicklung des Konzern-Eigen-
kapitals sowie der angegebenen Vergleichszahlen fiir 2013 in dem Konzern-Anhang. Zudem
war eine Korrektur der verkiirzten Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals zum Zeitpunkt
der Eréffnungsbilanz zum 1. Januar 2013 erforderlich.

Segmentberichterstattung

Anfang 2014 hat die SGL Group ihre Organisationsstruktur tiberarbeitet, wobei die
Fihrungsstrukturen verschlankt und die operative Rolle der Geschéftsbereiche gestarkt
wurde. Das Geschiaft wird seitdem von funf Geschaftsbereichen (Business Units) nebst den
anteilsmé&Big konsolidierten Joint Operations gefiihrt, die auf Grundlage der Geschafts-
modelle der Geschaftsbereiche zu den drei berichtspflichtigen Segmenten Performance
Products (PP), Graphite Specialties (GS) und Carbon Fibers & Materials (CFM) zusammen-
gefasst sind. Unverdandert zu den vergangenen Perioden bestehen folgende Geschaftsbereiche:
Graphite & Carbon Electrodes (GCE), Cathodes & Furnace Linings (CFL), Graphite Specialities
(GS), Process Technology (PT) und Carbon Fibers & Composite Materials (CE/CM). Der
Geschaftsbereich Aerostructures (AS) wurde zum 30. Juni 2014 als nicht fortgefiihrte
Aktivitat klassifiziert. Zuvor wurde das Geschaft von den drei Geschaftsfeldern PP, GMS und
CFEC gesteuert, welche auch gleichzeitig die berichtspflichten Segmente darstellten.

Im Segment (PP) ist die Herstellung hochwertiger Graphitelektroden und Kathoden
aggregiert, die in der Stahl- bzw. Aluminiumproduktion Verwendung finden. Es umfasst
unverdndert die Geschéftsbereiche GCE und CFL.

Das Segment GMS wurde aufgeteilt; dessen Geschaft mit Bauteilen auf Graphitbasis
(Geschaftsbereich GS) wird separat als eigenstdndiges Segment Graphite Specialties (GS)
berichtet.

Die Geschifte mit Graphitwarmetauschern, Kolonnen sowie Pumpen und Systemen
(Geschaftsbereich PT, zuvor ebenfalls Teil des Geschiaftsfelds GMS) ist das verbleibende
operative Segment. Da es nicht einzeln berichtspflichtig ist, wird es unter dem Berichts-
segment Corporate & Others (C&O) ausgewiesen. Ebenfalls unter C&O werden die Konzern-
forschung, durch die bereichstibergreifend Wachstumsfelder erschlossen werden, sowie
die Kosten der Konzernzentrale, welche die Aufwendungen fiir die Steuerung der SGL Group
umfassen, ausgewiesen.
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Das Segment CFC wurde ebenfalls aufgeteilt; dessen Geschiaftsbereich CF/CM, welcher das
Materialgeschiaft auf Basis von Carbonfasern abdeckt, wird gemeinsam mit den anteils-
méaRig konsolidierten Joint Operations in dem Segment Carbon Fibers & Materials (CFM)
gebiindelt; CFM bildet damit die gesamte, integrierte Wertschdpfungskette vom Rohstoff
tber Carbonfasern und Verbundmaterialien bis hin zu Komponenten und Bauteilen fiir
die Automobilindustrie ab.

Wertminderungspriifung von Geschéftswert,

sonstigenimmateriellen Vermogenswerten sowie Sachanlagen

Als Folge der im Vergleich zum Vorjahr deutlich reduzierten Umsé&tze und EBIT in den
Geschéaften mit Graphitelektroden im Geschaftsfeld PP (Geschiftsbereich GCE) sowie
Kathoden (Geschiftsbereich CFL) und der daraus folgenden Anpassung der mittelfristigen
Planungen, hat die SGL Group im zweiten Quartal 2014 anlassbezogene Wertminderungs-
prufungen von den Geschaftswerten, den sonstigen immateriellen Vermdgenswerten
sowie Sachanlagen fiir die Geschaftsbereiche GCE bzw. CFL durchgefihrt. Der jeweils
erzielbare Betrag (NettoverduBerungswert) der Geschiftsbereiche GCE bzw. CFL wurde
auf Basis eines Abzinsungssatzes von jeweils 8,2 % nach Steuern ermittelt. Im Geschéfts-
bereich CFL weicht der erzielbare Betrag nur unwesentlich vom Buchwert ab. Kiinftige
Anderungen der den Berechnungen des erzielbaren Betrags zugrunde liegenden Annahmen,
insbesondere solche in Bezug auf die Umsatz- und Rentabilitatsentwicklung, kénnen sich
auf die Hohe des erzielbaren Betrags auswirken und zu einer Anpassung der Buchwerte
der dem Geschéaftsbereich CFL zugeordneten Vermogenswerte fithren. Es ergab sich bei
beiden Priifungen kein Wertminderungsbedarf.

Pensionsverpflichtungen

Zum 30. September 2014 hat die SGL Group den Rechnungszins, der fiir die Berechnung
des geschatzten Barwerts der Pensionspldne verwendet wurde, aufgrund des Riickgangs
des Zinsniveaus in Deutschland und USA um 1,0 %-Punkt bzw. um 0,5 %-Punkte ange-
passt. Zum 30. September 2014 betragen die Rechnungszinssatze 2,50 % in Deutschland
(31.12.2013: 3,50 %) und 4,25 % in USA (31.12.2013: 4,75 %). Aus der Anpassung des Rechnungs-
zinssatzes ergaben sich versicherungsmathematische Verluste von 39,4 Mio. € und ein
korrespondierender gegenlaufiger latenter Steuereffekt von 12,3 Mio. €, die im Dreiviertel-
jahresbericht 2014 im Sonstigen Ergebnis erfasst wurden.
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Sonstige Angaben

Gemeinschaftliche Tatigkeiten (Joint Operations)

Beide anteilsmafBig konsolidierten Joint Operations (SGL ACF) werden mit der BMW
Group gemeinsam zur Produktion von Carbonfasern und Carbonfasern-Gelegen fiir die
Automobilproduktion betrieben. SGL Group ist an diesen Gesellschaften zu je 51 % beteiligt
und beherrscht die Unternehmen mit BMW gemeinschaftlich.

Die im Dreivierteljahr 2014 einbezogenen Werte beider anteilsmafBig konsolidierten

Gesellschaften (SGL Group-Anteil) lauten wie folgt:

= Gewinn- und Verlustrechnung: Umsatzerldse 39,7 Mio. €, Ergebnis der Betriebstatigkeit
minus 8,9 Mio.€ und ein Jahresergebnis von minus 10,0 Mio.€

= Bilanz: Langfristige Vermogenswerte 1172 Mio.€ (samtlich Sachanlagevermdgen),
kurzfristige Vermégenswerte 22,4 Mio.€ (davon Liquiditdt 8,7 Mio.€), kurzfristige
Schulden 123,9 Mio.€ (davon verzinsliche Darlehen 99,0 Mio.€), sonstige finanzielle
Verpflichtungen 50,0 Mio.£.

Joint Ventures

Bei den At-Equity einbezogenen Joint Ventures handelt es sich insbesondere um die
Brembo SGL Carbon Ceramic Brakes S.p.A, Stezzano, Italien, das gemeinsam mit Brembo
zur Herstellung und Weiterentwicklung von Carbon-Keramik Bremsscheiben betrieben
wird, und der Benteler-SGL GmbH & Co. KG, Paderborn, Deutschland, das gemeinsam mit
Benteler CFK-Bauteile fiir die Automobilindustrie entwickelt. Die SGL Group halt Anteile
von jeweils 50 %.

Der Beteiligungsbuchwert sdmtlicher At-Equity bilanzierten Joint Ventures betrug zum
Jahresanfang 34,2 Mio.€. Unter Beriicksichtigung des anteiligen Jahresergebnisses der
Berichtsperiode von minus 3,4 Mio.€ (wovon 2,7 Mio.€ als Nachschussverpflichtung
passiviert wurden) und KapitalmaBnahmen/ergebnisneutrale Anpassungen von 1,7 Mio.€
ergab sich zum 30. September 2014 ein Beteiligungsbuchwert von 35,2 Mio.£. Die 100 %
Bilanzwerte fiir die beiden wichtigsten Joint Ventures Brembo SGL und Benteler SGL
waren zum 30. September 2014 wie folgt: kurzfristige Vermoégenswerte: 84 Mio. €, lang-
fristige Vermogenswerte 73 Mio.€, kurzfristige Schulden 52 Mio.€, langfristige Schulden
50 Mio.£€.
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Zusitzliche Informationen zu Finanzinstrumenten

Die folgende Tabelle leitet die einzelnen Bilanzpositionen der Finanzinstrumente zu Klassen
und Bewertungskategorien tiber:

Mio. €

Finanzielle Vermdgenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Termingeldanlagen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Zur VerduBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte

Sonstige finanzielle Vermégenswerte

Derivative finanzielle Vermdgenswerte

Derivate ohne Hedge-Beziehung”

Derivate mit Hedge-Beziehung

Finanzielle Verbindlichkeiten

Unternehmensanleihe

Wandelanleihen

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstige Finanzschulden

Kosten der Refinanzierung

Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Sonstige ubrige finanzielle Verbindlichkeiten

Derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Derivate ohne Hedge-Beziehung?

Derivate mit Hedge-Beziehung

Davon aggregiert nach Bewertungskategorien gemaB IAS 39

1) Kredite und Forderungen

2) Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte

3) Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogenswerte

4) Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

5) Zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Verbindlichkeiten

1

Davon 1,2 Mio. € (Vorjahr: 5,0 Mio. €), die bis zur Realisierung der Grundgeschafte als Cashflow Hedge klassifiziert waren
oder zur Absicherung von konzerninternen Fremdwahrungsdarlehen dienen

Davon 15,5 Mio. € (Vorjahr: 1,1 Mio. €), die bis zur Realisierung der Grundgeschéfte als Cashflow Hedge klassifiziert waren
oder zur Absicherung von konzerninternen Fremdwahrungsdarlehen dienen

n/a=nicht anwendbar
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Bewertungs- Fortgefiihrte ~ Beizulegender ~ Beizulegender Buchwert
kategorie Buchwert  Anschaffungs- Zeitwert Zeitwert Wertansatz 31. Dezember
nachIAS39  30.Sept.2014 kosten erfolgsneutral  erfolgswirksam nach IAS 17 2013
1) 99,2 99,2 235,1
1)) 40,5 40,5 0,0
1)) 174,8 174,8 189,0
2) 9,0 9,0 15,8
1) 1.9 19 2,2
3) 1,2 12 5,0
n.a. 0,9 0,9 37
4) 250,0 250,0 250,0
4) 351,0 351,0 353,8
4) 14371 14371 101,5
4) -1,7 -1,7 -13,8
n.a. 20,5 20,5 20,7
4) 136,7 136,7 191,2
4) 18,0 18,0 17,9
5) 15,5 15,5 11
n.a. 17 17
3164 3164 426,3
9,0 9,0 15,8
1,2 1.2 5,0
8871 8871 900,6
15,5 15,5 11
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Die nachfolgende Ubersicht zeigt, in welchen Bewertungshierarchien gemaRB IFRS 13 die
finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eingestuft sind, die zu beizulegenden
Zeitwerten bewertet werden:

30. September 2014

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 44 4,6 - 9,0
Derivative finanzielle Vermdgenswerte - 21 - 21
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten - 17,2 - 17,2

31. Dezember 2013

Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Gesamt
Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte 11,0 4,8 - 15,8
Derivative finanzielle Vermdgenswerte - 8,7 - 8,7
Derivative finanzielle Verbindlichkeiten - 11 - 11

Der Marktwert der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierten bérsennotierten
Unternehmensanleihe betrug zum 30. September 2014 254,3 Mio.€ (31. Dezember 2013:
258,8 Mio.€). Der Borsenwert der zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanzierten
Wandelanleihen 2009/2016 und 2012/2018 betrug per 30. September 2014 134,8 Mio.€ bzw.
226,9 Mio.£€ (31. Dezember 2013: 150,7 Mio. € bzw. 248,6 Mio.£).

Veranderung des Konsolidierungskreises

Mit Wirkung zum 1. September 2014 hat die SGL Group zusatzlich 24,01 % der Anteile an der
SGL Tokai Carbon Ltd, Shanghai, China (,STS") zu einem Kaufpreis von umgerechnet
0,8 Mio.€, dem anteiligen Buchwert der Vermégenswerte, ibernommen. Die SGL Group
halt somit insgesamt 75,01 % der Anteile an der STS. STS ist ein Handelsunternehmen fiir
Graphitelektroden in China und wird in den Geschéaftsbereich GCE integriert. Im Rahmen
der Vollkonsolidierung hat die SGL Group Vermégenswerte in Héhe von 6,8 Mio.€ sowie
Verbindlichkeiten in Hoéhe von 3,5 Mio.€ ibernommen. Die STS trug keine Umsatzerldse
und keinen Ergebnisbeitrag zum Konzernabschluf3 der SGL Group in dem Zeitraum
1. September bis zum 30. September 2014 bei.

Des weiteren haben die oben beschriebenen Auswirkungen des IFRS 11 zu Verdnderungen
des Konsolidierungskreises gefiihrt.
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Saisoneinfliisse auf die Geschaftstatigkeit

Im Geschaftsbereich GCE schwanken unsere Umsatze von Quartal zu Quartal aufgrund von
Faktoren, die sich auf die Geschaftssituation unserer Kunden beziehen (Produktionsauslastung,
Lagerbestdnde, Energiekostenentwicklungen, etc.). Zusatzlich kénnen Kunden ihr Auftrags-
verhalten bei Preisdnderungen verdndern. Beispielsweise neigen unsere Kunden dazu,
zuséatzliche Mengen vor einer eventuellen Preiserh6hung zu bestellen (und umgekehrt).

In den Geschéftsbereichen CFL und PT sowie auch in einigen Geschéften von GS hingen
wir stark vom Investitionsverhalten in unseren Kundenindustrien ab. TurnusméaBige
Instandhaltungen wie auch Neuinvestitionen kénnen verschoben werden. Hierbei handelt
es sich grundsétzlich um mehrjahrige Trends, so dass hieraus keine kurzfristige, saisonale
Nachfrage abzuleiten ist.

In den Geschaftsbereichen GS und CFM folgt das Auftragsverhalten der Kunden weitgehend
den tbergeordneten globalen Trends (z.B. fir Leichtbaumaterialien) und ist abhdngig
von der Verfiigbarkeit in Verbindung mit dem Preis fiir solche Materialien. Das allgemeine
konjunkturelle Umfeld stellt normalerweise einen Indikator fiir etwaige Entwicklungen
der Kundennachfrage dar.

Sonstige weitere Informationen

Das gezeichnete Kapital der SGL Carbon SE stieg von 181,7 Mio.€ am 31. Dezember 2013
auf182,4 Mio.€ zum 30. September 2014 an und teilte sich auf 71.242.180 Inhaber-Stammaktien
ohne Nennwert mit einem jeweils anteilig entfallenden Betrag von 2,56 € auf. Im Dreiviertel-
jahr 2014 wurden 223.473 neue Aktien fiir das Mitarbeiter-Bonusprogramm und fiir den
Matching Share Plan ausgegeben. Aus der Ausiibung von Aktienwertsteigerungsrechten sind
2.514 neue Aktien entstanden. Zum 30. September 2014 hielt die SGL Carbon SE insgesamt
24.513 eigene Aktien (Treasury Shares). Am 15. Januar 2014 wurden 589.987 neue Aktienwert-
steigerungsrechte aus dem in der Hauptversammlung 2009 genehmigten SAR-Plan zu einem
Auslibungskurs von 29,17€ gewahrt. Der hierfiir fiir den unter IFRS auszuweisende Aufwand
aus aktienbasierten Vergiitungen anzusetzende Marktwert betragt 12,01€.

Im Mérz 2014 hatten die ersten drei Management-Ebenen insgesamt 25.226 Aktien zu einem
Preis von 24,08€ im Rahmen des Matching Share Plans erworben. Zum 30. September 2014
waren 3.113.731 SARs und 93.374 Matching Shares ausstehend. Mit Beginn des Jahres 2014 sind
die restlichen Optionen aus dem Aktienoptions-Plan verfallen. Im Mé&rz 2014 waren insge-
samt 166.655 Aktien fiir das Mitarbeiter-Bonusprogramm und 53.473 Aktien fiir den Matching
Share Plan fiir die Management-Ebenen aus dem genehmigten Kapital verwendet worden.
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Im Zusammenhang mit der vorzeitigen, einvernehmlichen Beendigung der Vorstandsta-
tigkeit zum 30. Juni 2014 wurde mit Herrn Jirgen Muth ein Aufhebungsvertrag abge-
schlossen. In diesem Zusammenhang wurde eine Riickstellung in Héhe von 5,3 Mio.€
aufwandswirksam gebucht.

Auf Basis einer durchschnittlichen Aktienanzahl von 71,2 Mio. Aktien betrug das unverwas-
serte Ergebnis je Aktie minus 1,29€ (9M/2013: minus 2,78€).

Anderungen im Vorstand

Mit Wirkung zum 30. Juni 2014 beschloss der Aufsichtsrat der SGL Carbon SE die Beendi-
gung der Tatigkeit von Jiirgen Muth als Mitglied des Vorstands und Chief Financial Officer
der SGL Carbon SE. Als seinen Nachfolger bestellte der Aufsichtsrat mit Wirkung zum
1. Juli 2014 Herrn Dr. Michael Majerus.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Erfolgreiche Kapitalerhhung im Oktober 2014.

Die SGL Group hat ihre am 29. September 2014 beschlossene Erh6hung des gezeichneten
Kapitals um 51,7 Mio. € im Oktober 2014 erfolgreich abgeschlossen, bei der 20,18 Mio. neue
Aktien zu einem vorab festgelegten Bezugspreis von 13,25€ ausgegeben wurden. Die
Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalmafnahme ins Handelsregister erfolgte am
10. Oktober 2014. Zusatzlich erhohte sich die Kapitalriicklage um 209,7 Mio. €. Die Mittel
dienen der Starkung des Eigenkapitals, der Verbesserung des Verschuldungsfaktors und
werden zur Riickzahlung ausstehender Schulden und zur Erhéhung der finanziellen
Flexibilitat fiir allgemeine Unternehmenszwecke eingesetzt.

Durch die KapitalmaBnahme wird die Eigenkapitalquote auf 34 % erhéht und der Verschul-
dungsgrad auf 0,47 verbessert (Nachrichtliche Angaben auf Basis der Konzern-Bilanz zum
30. September 2014).



61

Weitere Verschlankung der Organisation auf drei Geschiftsbereiche

Am 4. November 2014 haben wir eine zusatzliche konzernweite Optimierung durch die
weitere Straffung der Organisation angekiindigt. Dabei werden die derzeitigen finf
Geschiftsbereiche ab dem 1. Januar 2015 auf drei reduziert.

Die eigenstdndigen Geschiaftsbereiche Graphite & Carbon Electrodes (GCE) und Cathodes
& Furnace Linings (CFL) werden zu einem Geschéaftsbereich Performance Products (PP)
zusammengelegt. Dieser wird unverandert in der gleichnamigen Berichtseinheit Perfor-
mance Products ausgewiesen werden.

Die bisherigen Geschéaftsbereiche Graphite Specialties (GS) und Process Technology (PT)
gehen zusammen zu einem Geschaftsbereich Graphite Materials & Systems (GMS), der
dann als solcher berichtet wird.

Der Geschaftsbereich Carbon Fibers & Composite Materials wird unverdndert fortgefiithrt
und weiterhin zusammen mit dem anteilsmafig zu konsolidierenden BMW Gemeinschafts-
unternehmen (SGL ACF) im Berichtssegment Carbon Fibers & Materials (CEM) dargestellt
werden.

Neben den drei operativen Berichtssegmenten werden die Zentral- und Servicefunktionen,
die Forschungs- und unsere SGL Excellence-Aktivitdten im Segment Corporate berichtet
werden.
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Umsatz und Betriebsergebnis (EBIT) nach Berichtssegmenten

Dreivierteljahr

Mio.€ 2014 2013 Verand.
Umsatz

Performance Products 428,8 595,9 -280%
Graphite Specialties 265,3 2224 19,3%
Carbon Fibers & Materials 213,5 183,2 16,5%
Corporate & Others 79,9 94,7 -15,6%
SGL Group 987,5 1.096,2 -99%

Dreivierteljahr

Mio.€ 2014 2013 Verand.
Betriebsergebnis (EBIT) vor Sondereinfliissen™

Performance Products 16,2 63,8 -74,6 %
Graphite Specialties 29,11 14,6 >100%
Carbon Fibers & Materials -181 =211 14,2%
Corporate & Others —24,2 -21,9 -10,5%
SGL Group 3,0 354 -91,5%

" Sondereinflisse von 24,4 Mio. € bzw. 69,8 Mio. € im Dreivierteljahr 2014 bzw. 2013
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Sonstige Informationen

Umsatz und Betriebsergebnis (EBIT) nach Quartalen und Berichtssegmenten

2013 2014
Mio.€ Q1 Q2 Q3 Q4 Gesamtj. Q1 Q2 Q3 Q1-Q3
Umsatz
Performance Products 218,7 2014 175,8 160,0 755,9 132,6 141,3 154,9 428,8
Graphite Specialties 767 75,0 70,7 74,3 2967 90,5 924 824 2653
Carbon Fibers & Materials 55,0 59,11 69,1 68,3 251,5 69,2 731 71,2 213,5
Corporate & Others 28,2 337 32,8 23,8 18,5 26,6 29,5 23,8 79,9
SGL Group 3786 3692 3484 3264 14226 3189 3363 3323 9875

2013 2014
Mio.€ Q1 Q2 Q3 Q4 Gesamtj. Q1 Q2 Q3 Q1-Q3
Betriebsergebnis (EBIT)
vor Sondereinfliissen”
Performance Products 324 217 97 5,6 69,4 4,0 2,8 94 16,2
Graphite Specialties 24 2,8 94 13 15,9 9,9 124 6,8 291
Carbon Fibers & Materials -8,2 -6,5 -64 -64 -275 -6,9 -5,6 -5,6 -18,1
Corporate & Others -87 -4,6 -8,6 -131 -35,0 -6,1 -94 -87 -242
SGL Group 17,9 134 41 -12,6 22,8 0,9 0,2 19 3,0
" Sondereinfliisse von minus 122,8 Mio. € in 2013 und minus 24,4 Mio. € im Dreivierteljahr 2014
Umsatzrendite (auf Basis des EBIT) nach Quartalen und Berichtssegmenten

2013 2014
in% Q1 Q2 Q3 Q4 Gesamtj. Q1 Q2 Q3 Q1-Q@3
Umsatzrendite
Performance Products 14,8 10,8 55 35 9,2 3,0 2,0 6,1 38
Graphite Specialties 31 37 13,3 17 54 10,9 134 83 11,0
Carbon Fibers & Materials -14,9 -11,0 -9,3 -94 -10,9 -10,0 -77 -79 -85
Corporate & Others -309 -136 -262 -550 -295 -229 -319 -366 -303
SGL Group 47 3,6 12 -39 1,6 0,3 0,1 0,6 0,3
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Konzern-Gewinn-und Verlustrechnung nach Quartalen

2013 2014

Mio.€ Q1 Q3 Q4 Gesamtj. Q1 Q2 Q3 Q1-Q3
Umsatz 378,6 3484 3264 14226 3189 3363 3323 9875
Umsatzkosten -2975 -2897 -2756 -11580 -2640 -2799 -2790 -8229
Bruttoergebnis vom Um-
satz vor Sondereinfliissen 81,1 58,7 50,8 264,6 54,9 56,4 53,3 164,6
Vetriebs-, Verwaltungs-,
F&E- und sonstige
betriebliche
Aufwendungen/Ertrage -63,2 -546 -634 -2418 -540 -562 -514 -1616
Betriebsergebnis (EBIT)
vor Sondereinfliissen 17,9 41 -12,6 22,8 0,9 0,2 1,9 3,0
Restrukturierungs-
aufwendungen/Sonstige - -258 -580 -8338 -2,3 -174 -47 -244
Wertminderungen - -6,8 50 -390 - - - -
Betriebsergebnis (EBIT) 17,9 -285 -656 -100,0 -14 -172 -28 -214
Ergebnis aus At-Equity
bilanzierten Beteiligungen -32 -15 -0,9 -9,0 -11 -2] -0,2 -34
Finanzergebnis -13,3 -11,9 -137 -521 -12,9 -4,6 -144 -319
Ergebnis aus
fortgefiihrten Aktivitdten
vor Ertragsteuern 14 -419 -80,2 -161,1 -154 -23,9 -174 -56,7
Ertragsteuern -44 3,0 -16,4 -91,3 -3,6 -57 04 -89
Ergebnis aus
fortgefiihrten Aktivitidten -3,0 -389 -966 -2524 -190 -29,6 -170 -65,6
Ergebnis aus nicht
fortgefiihrten Aktivitaten
nach Ertragsteuern -91 -72 =197 -60,3 -49 -79 -121  -249
Periodenergebnis -12,1 -461 -116,3 -312,7 -239 -375 -291 -90,5
Davon entfallen auf:

Nicht beherrschende

Anteile 04 1,0 35 43 0,5 0,2 03 1.0
Konzernergebnis
(Anteilseigner des
Mutterunternehmens) -12,5 -471 -1198 -3170 -244 -377 -294 -91,5
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemal3 den anzuwendenden Rechnungslegungs-
grundsatzen fiur die Zwischenberichterstattung der verkiirzte Konzernzwischenabschluss
ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der SGL Group vermittelt, der Konzernzwischenlagebericht den Geschéaftsver-
lauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und der Lage des Konzerns so dargestellt sind,
dass ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im
verbleibenden Geschiftsjahr beschrieben sind.

Wiesbaden, 6. November 2014

SGL Carbon SE
Der Vorstand
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Finanzkalender

18. Mirz 2015

= Verdffentlichung des Geschiftsberichts 2014

= Bilanzpressekonferenz, Analystenkonferenz, Telefonkonferenz
fur Analysten und Investoren

29. April 2015
= Bericht iber das erste Quartal 2015
= Telefonkonferenz fiir Analysten und Investoren

30. April 2015
= Hauptversammlung

6. August 2015
= Bericht liber das erste Halbjahr 2015
= Telefonkonferenz fiir Analysten und Investoren

5.November 2015
= Bericht liber das Dreivierteljahr 2015
= Telefonkonferenz fiir Analysten und Investoren

Wichtiger Hinweis

Unser Zwischenbericht enthilt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf derzeit zur Verfiigung stehenden Informationen und unseren
aktuellen Prognosen und Annahmen beruhen. NaturgemaB sind zukunftsgerichtete Aussagen mit bekannten wie auch unbekannten
Risiken und Ungewissheiten verbunden, die dazu fiihren kénnen, dass die tatsachlichen Entwicklungen und Ergebnisse wesentlich von
den Einschatzungen in unserem Zwischenbericht abweichen kénnen. Die zukunftsgerichteten Aussagen sind nicht als Garantien zu
verstehen. Die zukinftigen Entwicklungen und Ergebnisse sind vielmehr abhangig von einer Vielzahl von Faktoren, sie beinhalten ver-
schiedene Risiken und Unwégbarkeiten und beruhen auf Annahmen, die sich méglicherweise als nicht zutreffend erweisen. Dazu zéhlen
z.B. nicht vorhersehbare Verdanderungen der politischen, wirtschaftlichen, rechtlichen und gesellschaftlichen Rahmenbedingungen,
insbesondere im Umfeld unserer Hauptkundenindustrien wie z. B. der Elektrostahlproduktion, der Wettbewerbssituation, der Zins- und
Wahrungsentwicklungen, technologischer Entwicklungen sowie sonstiger Risiken und Unwégbarkeiten. Weitere Risiken sehen wir
u.a.in Preisentwicklungen, nicht vorhersehbaren Geschehnissen im Umfeld akquirierter Unternehmen und bei Konzerngesellschaften
sowie bei den laufenden Kosteneinsparungsprogrammen. Die SGL Group tibernimmt keine Verpflichtung und beabsichtigt auch nicht,
diese zukunftsgerichteten Aussagen anzupassen oder sonst zu aktualisieren.
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